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PRESENTACION

n afio mas, presentamos una nueva edicion del Atlas Concursal, la sexta, producto y herramienta

del REFOR que desde el afio 2017 recopila en una publicacion la evolucién de las diferentes

variables concursales y de economia forense més destacadas tanto a nivel nacional como in-
ternacional. En cuanto al analisis de los datos, hay que tener en cuenta para la presente edicién el
cambio de fuente en |a elaboracion de los datos estadisticos concursales, que ha pasado del INE —datos
2019y 2020 a Registradores —datos de 202 1—. Si bien la recopilacion en ambos casos es satisfactoria,
la diferente metodologia utilizada entre un organismo y otro ha afiadido un plus de laboriosidad en
cuanto al andlisis comparativo para 2021.

Como ya comentabamos en la edicion anterior, los datos de 2021 muestran una evolucion diferente al
peculiar afio 2020, derivada de los efectos de la Covid, con la paralizacion de la economia y por tanto
de las cifras concursales. Por tanto, aunque ya se observa una evolucién hacia una “normalidad”, to-
davia es pronto para que en esta edicion se vea reflejada una vuelta a la "tradicion” estadistica, pues
las moratorias concursales se han prorrogado incluso hasta junio 2022, por lo que todo el afio 2021
ha estado afectado bajo las citadas moratorias. Debido a este hecho, que hace de 2020 un afio cuanto
menos peculiar en el ambito concursal, desde el Consejo General de Economistas entendemos que un
marco comparativo mas exacto seria el que se establece entre 2019y 2021, aunque sujeto igualmente
al efecto arrastre de las circunstancias sobrevenidas por la pandemia.

En lineas generales, en 2021 se observa un crecimiento de los concursos exprés en la evolucion con-
cursal. También se incrementan los concursos de personas fisicas, a pesar de las dificultades de la exo-
neracion del crédito publico (ya que algunos juzgados de lo mercantil estan siguiendo la STS de 2 de
julio 2019).

Otra de las novedades del afio 2021 fue la publicacién en agosto del Proyecto de Ley de reforma con-
cursal y posteriormente ya Ley 16/2022, de 5 de septiembre, por lo que hemos incluido en esta edicion
un nuevo analisis de debilidades, amenazas, fortalezas y oportunidades (DAFO), derivado del contenido
de esta importante reforma.

Volvemos a sequir incluyendo otras variables mercantiles y societarias (constituciones, disoluciones, fu-
siones y adquisiciones...) que estan relacionadas con el dmbito concursal, sin duda también de gran
interés.

Asimismo, seguimos incorporando datos internacionales en la medida de lo posible, pues la comparativa
internacional resulta fundamental para conocer, en el correspondiente estudio comparado, si nuestro
sistema concursal se aproxima o aleja de la UE y la practica concursal internacional.

Segun evolucione la aplicacién de la nueva Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de Reforma Concursal,
con el nuevo impulso de los planes de reestructuracion (antes acuerdos de refinanciacion) iremos ob-
servando en su caso en anos venideros cambios en la evolucion estadistica de las variables concursales.
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Por el contrario, herramientas que veniamos y venimos incluyendo como los acuerdos extrajudiciales de
pagos y mediaciones concursales, mucho nos tememos que quedaran lamentablemente estancados o con
una presencia insignificante, puesto que la reforma concursal practicamente los reduce o minimiza su pre-
sencia, a pesar de que desde nuestro punto de vista, y con las oportunas modificaciones podrian también
haber servido de forma complementaria y ser de utilidad.

Una vez mas, esta edicion se presenta en el marco del Encuentro de Economia Forense del REFOR que
con caracter multidisplinar aborda desde la perspectiva econémica y juridica todos los campos de ac-
tividad de la economia forense: dictdmenes periciales, administracion judicial, émbito societario y mer-
cantil, mediacion, etc..

Agradecemos la interesante introduccion elaborada por el profesor de economia y analista macroeco-
nomico, Javier Santacruz, que presenta el marco coyuntural para entender mejor la interpretacion de
los datos.

Por Ultimo, de nuevo felicitamos al consejo directivo y al consejo asesor del REFOR, asi como a su se-
cretario técnico, Alberto Velasco, por el esfuerzo analitico y recopilatorio realizado en la elaboracion
del Atlas concursal, cuyo objetivo Ultimo es el de constiutir un manual de utilidad para el profesional y
cualquier interesado en el estudio de este dmbito profesional.

Valentin Pich Miguel Romero
PRESIDENTE VICEPRESIDENTE
Consejo General de Economistas de Espafia REFOR Economistas Forenses
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INTRODUCCION
EL ESCENARIO MACRO QUE CONDICIONA LOS PROCESOS CONCURSALES

La evolucion del tejido productivo espafiol durante 2021-2022 esta sehalada por la recuperacion tras la
pandemia, pero muy marcada por un proceso inflacionista larvado desde mucho tiempo atras y el cual
emergio tras la salida al mercado de una parte sustancial de la liquidez generada por la banca central para
luchar contra la pandemia, los problemas e interrupciones de las cadenas de suministro en la primera fase
de recuperacién y, desde el verano de 2021, el encarecimiento de los precios de las materias primas, espe-
cialmente energéticas y alimentarias.

A este escenario macroecondmico debe unirse la continuacion de la suspension de las reglas de resolucion
de las empresas, lo cual ha sido durante casi dos afios un factor distorsionador de la relacién entre creci-
miento econdémico y negocios cuya viabilidad esta comprometida y que requieren de un proceso concursal.
Conforme se acerca el fin de la moratoria concursal en este afio 2022, la relacion entre crecimiento del PIB
nominal y crecimiento de los deudores concursados vuelve a ser negativa, tal como lo ha sido tradicional-
mente. Lo que sigue intacto es el caracter del indicador de deudores concursados como variable adelantada
al ciclo economico. Y es ya en estos momentos quien esta sefialando (y anticipandose) al escenario de re-
cesion, si quiera técnica, para 2023.

GRAFICO 1 - EVOLUCION DE DEUDORES CONCURSADOS Y PIB NOMINAL. 2010-2022

Deudores concursados

Fuente: Elaboracién propia. INE y Colegio de Registradores

Mas alla de los posibles escenarios futuros, el comportamiento de la economia espafiola durante 2021y
las medidas especificas de politica economica tomadas tanto en 2020 como 2021, sirvieron de acelerador
de la actividad empresarial, especialmente en los sectores servicios y construccion. La actividad manufactu-
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rera recuper6 el pulso perdido durante 2020, asi como un fortalecimiento del sector agroalimentario que

7

INTRODUCCION

fue clave durante las primeras fases mas duras de la pandemia.

Este buen comportamiento de las empresas (segun el INE la creacién de nuevas empresas superd con creces
la destruccion durante 2021, y segun la central de balances del Banco de Espafia el sector empresarial en
términos generales recuperé margenes y rentabilidad) debe ser analizado desde dos perspectivas: por un
lado, el impulso en términos de inversion en bienes de equipo (+6,3% interanual) logré sentar las bases
para un impulso fuerte de la formacion bruta de capital total en 2022 (muy especialmente en el segmento
constructor) tras unos resultados muy discretos en 2021 donde la mayor parte del crecimiento del PIB se
explico gracias al consumo privado. Y, por otro lado, las expectativas de crecimiento que 2021 dejaba para
2022 eran muy positivas, pero una parte sustancial de ellas han quedado defraudadas a tenor del compor-
tamiento de la actividad en el primer semestre de 2022.

En este sentido, la salud de las empresas podria haberse fortalecido mucho mas si las expectativas de cre-
cimiento se hubieran materializado en la realidad. Al cierre de 2021, la economia espafiola quedd como la
unica de las grandes de la Eurozona que no recuperd los niveles previos a marzo de 2020. En los trimestres
siguientes continud esta recuperacion, pero a un ritmo mas lento conforme las tasas de crecimiento son
menores (la Comision Europea sigue estimando para Espafia un cierre de 2022 un punto inferior a la tasa
de 2021, +4,5%).

GRAFICO 2 - EVOLUCION DEL PIB COMPARADO
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Fuente: Elaboracion propia. Eurostat

Por ultimo, es necesario revisar qué estan apuntando algunos de los indicadores adelantados. Especifica-
mente, tomando la lectura dltima arrojada por el indice sintético de indicadores adelantados de la OCDE, la
perspectiva de crecimiento de la economia espafiola continta empeorando con respecto a las proyecciones
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que el Gobierno sostiene hasta la fecha e incluso lo que estan previendo organismos internacionales como

la Comisién Europea:

GRAFICO 3: INDICE COMPUESTO DE INDICADORES ADELANTADOS DE LA OCDE
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Fuente: Elaboracién propia. OCDE

Al igual que al propio PIB, la sintesis de indicadores adelantados no ha recuperado los niveles previos a
marzo de 2020, con un comportamiento que anticipa una recesion técnica, donde la principal variable a
analizar es si la inversion empresarial caera o quedara estancada. Desde mediados de 2021 hasta la actua-
lidad, el escenario macroeconémico plantea diferentes desafios al tejido empresarial que pueden resumirse
en los siguientes elementos:

1. Dificultades para un descenso mas acusado de la inflacién: la actualizacion de rentas a razén del IPC
actual (cerca del 8,5% en media anual para 2022), asi como las complejidades en los mercados inter-
nacionales tanto de materias primas como de bienes intermedios, dificulta un descenso mas pronunciado
de la tasa de inflacién, obligando a las empresas a repercutir el incremento de los costes a los clientes.

2. Restriccion crediticia y encarecimiento de la financiacion: las subidas de los tipos de interés llevadas
a cabo por los Bancos Centrales que ya se esperaban en 2021 y que se van materializando en los tri-
mestres siguientes, supone un obstaculo para las empresas cuyas fuentes de financiacion son mas pre-
carias o donde hay problemas de sostenibilidad de la deuda (incluyendo el futuro que puede
materializarse en torno a la devolucion de los préstamos con garantia 1CO).

3. Cualificacién de las plantillas, duracion de los contratos y planificacion laboral: el crecimiento del
empleo temporal y parcial observado desde 2020 y acentuado en 2021y 2022, asi como la dinamica
actual de vacantes y necesidad de cubrir puestos de trabajo para los que no se encuentran personas
adecuadas, es un factor de riesgo y oportunidad segun cémo la empresa las pueda gestionar, siendo es-
pecialmente importante en aquellas empresas que mas dependen de la busqueda de un personal cua-
lificado que hoy les es dificil encontrar.
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4. Elevacion de costes fiscales y laborales: la subida tanto de los tipos de cotizacién como de las bases
de Seguridad Social junto a los cambios en la fiscalidad ordinaria, impactaran directamente en las
cuentas de resultados con impacto sobre la generacién de empleo y la inversion.
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5. Retraso en la llegada y aplicacion de los #NextGenEU: pervive el mismo problema con respecto a
2020. La ejecucion real de los fondos percibidos por Espafia no alcanza el 50% que se proyectaba al
inicio de afio, mientras que si se esta cumpliendo el calendario de pagos, con mas de 40.000 millones
adjudicados entre 2021y 2022.

Una vez realizado el andlisis de los factores macro que afectan a la tendencia de concursos desde el punto
de vista de la oferta, es necesario contemplar los elementos que provienen del lado de la demanda. Con-
cretamente, hay que fijar la atencion sobre dos variables que representan de una manera muy adecuada
tanto el consumo como la inversion. El principal elemento de consumo familiar es el gasto en bienes dura-
deros (por ejemplo, el automavil), muy correlacionado y ciclicamente adelantado con la inversion en vi-
vienda.

GRAFICO 4: EVOLUCION DEL GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES

E INVERSION EN VIVIENDA
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En los Gltimos trimestres de 2021y 2022, tanto el consumo en bienes duraderos como la inversion en vi-
vienda muestran dinamismo debido al impulso dado fundamentalmente por las rentas medias y altas cuyo
consumo se ha acelerado desde finales de 2021 tal como muestra la Encuesta de Presupuestos Familiares
del INE (los hogares con rentas netas superiores a 5.000 euros al mes incrementaron su consumo por miem-
bro un 10,2%). Esta tendencia se ha mantenido en los siguientes trimestres, contribuyendo al propio proceso
inflacionista en tanto en cuanto la aceleracion del gasto ha contribuido al crecimiento de los precios de
bienes como la vivienda (marcé maximos de crecimiento durante el verano) y otros bienes tanto de inversion
como de consumo duradero.
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Si bien las rentas familiares seguian creciendo, el ritmo de gasto ha sido muy superior y, por tanto, una
buena parte de su crecimiento ha tenido que ser financiado con cargo a ahorro acumulado durante la pan-
demia. Los ultimos datos del INE apuntan a que el exceso de ahorro generado entre 2020y 2021 ya se ha
practicamente agotado con respecto a la tendencia que tenia el ahorro neto familiar antes de la pandemia.

GRAFICO 5 - EVOLUCION DEL AHORRO NETO FAMILIAR
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Fuente: Elaboracion propia. INE y estimaciones propias

En poco més de un afio y medio se han gastado 66.821 millones de euros del exceso de ahorro generado
durante la pandemia, en su mayor parte en forma de gasto (de un exceso de ahorro ‘pico’ de 81.105 millones
de euros en el primer trimestre de 2021 hasta 14.224 millones en el segundo trimestre de 2022). Ello, unido
a una perspectiva menor de crecimiento y a la subida de los tipos de interés, apunta a una moderacion o
incluso estancamiento del consumo privado en los préximos trimestres. Y un estancamiento de la demanda
lleva a empeorar las perspectivas de negocio y rentabilidad del sector empresarial en Espafa.

En suma, la economia espafiola se encuentra en un momento trascendental, no sélo por los retos y des-
equilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por el desafio de corto plazo de
gestionar un paron en el crecimiento con la recuperacion de los concursos de una manera generalizada o
el comienzo de devolucién de los créditos avalados por el ICO, que constituyen una fuente de problemas
del mas inmediato corto plazo que es necesario tener en cuenta con todo lo que ello supone.
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ANALISIS

CONCURSOS DE ACREEDORES EN ESPANA EN FUNCION DE LA DIMEN-
SION DE LA EMPRESA

Los concursos de acreedores en nuestro pais tienen como protagonistas a las micropymes, empresas con
menos de diez trabajadores, que representan en 2021 segun este criterio, el 40% (39,86%) de los concur-
sos. No obstante en 2021 se observa una disminucion del porcentaje de los concursos de micropymes sobre
el total, pues en 2020 suponian mas del 50%.

El panorama concursal en 2021 presenta un hecho curioso como es el importante nimero de empresas
bajo el epigrafe de "sin clasificar". El cambio en la elaboracién de las estadisticas del INE a Registradores
o los efectos de la pandemia, han podido ser la causa de este hecho. En términos generales, en 2021 se re-
ducen los concursos de micropymes y pequefias empresas, pero se produce un significativo incremento de
concursos de auténomos como veremos a continuacion.

Los concursos de acreedores de auténomos representan en 2021 el sequndo grupo mas abundante: el
33% de los concursos (32,84%), de forma que un tercio de los concursos en nuestro pais corresponde a
los auténomos, siendo en 2021 el colectivo que experimenta un mayor crecimiento concursal.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Los concursos de acreedores de pequefias empresas han ido disminuyendo pasando del 36% en 2005 al
10% en 2021; por su parte los de medianas y grandes empresas han pasado del 14% al 1%.

EVOLUCION CONCURSAL DE LAS EMPRESAS CON UN SOLO TRABAJADOR (AUTONOMOS)
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Fuente: Elaboracién REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas de Registradores y del | Instituto Nacional de Estadistica (INE) de sucesivos
afos

La tabla anterior muestra la comparativa entre el
total de concursos de empresas y los de empresas
en los que sélo hay un trabajador (auténomos). En
la misma se observa que en 2021 se produce un
incremento muy intenso del nimero de concursos
de acreedores de auténomos (debido fundamen-
talmente a la peticion de la segunda oportunidad)
y se pasa del 17,41% en 2020 al 32,84% en 2021
(un 88% mas).

“En 2021 se produce un crecimiento
muy importante del nimero de
concursos de acreedores de auténomos,
fundamentalmente por la busqueda de
la sequnda oportunidad. Por el contrario,
los concursos de micropymes se
reducen, si bien siguen siendo los
mayoritarios”
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© z
= EVOLUCION DE LOS CONCURSOS EN LAS MICROPYMES
o
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Los concursos de micropymes en 2021 suponen, con 2.815, casi un 40% (39,86%) del total de concursos.
Si bien este porcentaje es significativo, experimenta no obstante una reduccion respecto de los niveles al-
canzados en el intervalo 2015-2020 que superaban el 50% de los concursos. A la vista de los datos, pode-
mos observar cémo el peso concursal de micropymes (40%) y de auténomos (33%) se asemeja.

EVOLUCION CONCURSAL DE PEQUENAS EMPRESAS
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Segun los datos expuestos en las tablas anteriores, se observa que se ha venido produciendo una disminucién
de la representatividad de la pequefia empresa en los concursos, especialmente en el periodo 2011- 2021,
tanto bajo el criterio del nimero de trabajadores (de 10 a 50), como por el volumen de negocio (de 2 a 10 mi-
llones de euros).

Asimismo, segun lo referido en la tabla resulta ilustrativo comprobar cémo los concursos de pequefias empresas
se reducen mas de un 50% de 2005 (36,46%) a 2016 (16,99%).
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Esto confirma, comparandolo con los datos relativos a micropymes, que Espafia es un pais fundamentalmente
de muy pequefias empresas: autdnomos y micropymes, lo que queda reflejado en el mundo concursal.

EVOLUCION DE LA CONCENTRACION DE CONCURSOS EN AUTONOMOS, MICROPYMES
Y PEQUENAS EMPRESAS

» TOTAL AUTONOMOS ) TOTAL MICROPYMES ;
O TOTAL CONCURSOS | | \iCROPYMES+PEQUENAS e Y PEQUENAS HASTA 50 &

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas de Registradores y del INE de sucesivos afios.

La concentracion de auténomos, micropymes y pequefias empresas en los concursos de acreedores se va
incrementando desde 2005 hasta 2013. A partir de 2013 van disminuyendo paulatinamente en 2015, 2016
y 2017, quiza porque el nimero de concursos, en general, disminuye.

Atendiendo al peso concursal de auténomos, micros y pequefias empresas de manera agregada, vemos que
la evolucién del mismo no ha experimentado grandes variaciones, siendo el mas significativo el incremento
de 2017 a 2018 (1,3%). No hay grandes variaciones sin embargo de 2019 a 2020, por lo que no parecen
advertirse efectos negativos de la pandemia en ese intervalo. Sin embargo, en 2021 se incrementa la cifra
total de concursos, debido al especial crecimiento del sector concursal de auténomos.

2005 I 927 W Total concursos

2005 EXERR e
“+micropymes-+pequefias empresas

2009 X ;175

201 N oo
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2015 EVE N o
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2017 2018 2019
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En el siguiente cuadro se recogen datos relativos a concursos de acreedores en auténomos, micropymes,
pequefias, medianas y grandes empresas y su peso en cuanto al nimero de empresas existentes en cada
sector y en cuanto a la totalidad de concursos entre los afios 2005y 2021.

AUTONOMOS MICROPYMES PEQUENAS MEDIANAS-GRANDES EMPRESAS
0 Trabajadores 1-9 Trabajadores [li10-49 Trabajadoresfll mas 50 Trabajadores Jl§ SIN CLASIFICAR
519 2515 BE;

1.879.126 1.345.244 117.534 24.666 3.366.570

—
g
>
—

32,84% 39,86% 10,04% 1,18% 16,09% 100,00%

0 244 Z

1.912.010 1.338.650 127.399 26.369 3.404.428

17,41% 52,72% 17,00% 3,93% 8,94% 100,00%

814 2.504 4789
1.882.745 1.330.812 124.475 25.165 | 3363197

17,00% 52,29% 17,46% 3,34% 9,92% 100,00%

822 2.189 4332
1.845.881 1.339.433 126.345 25.987 [ | 3337646

18,98% 50,53% 17,57% 3,30% 9,63% 100,00%

720 2.106 4.143
1.823.250 [EIEE 120711 24.766 [ [ 3282346

17,38% 50,83% 17,26% 4,27% 10,26% 100,00%

G67 2,14 4080
1.790.247 1.303.449 115.641 23.369 [ [ 3232706

16,84% 52,48% 17,21% 3,68% 9,80% 100,00%

B4 2623 176 5,097
1.751.964 1.297.861 110.086 22.410 | 318232

16,50% 51,46% 18,97% 3,45% 9,61% 100,00%

1301 4526 2.175 9,143
1.670.329 1.314.398 107.784 21.850 | 3114361

14,23% 49,50% 23,79% 511% 7,37% 100,00%

710 2778 1.702 5,910
1.763.120 1.286.587 121.601 23.902 [ [ 3195210

12,01% 47,01% 28,80% 5,89% 6,29% 100,00%

424 2.064 1.923 5,175
1.772.355 [EEEE 136.843 25.813 | 3287374

8,19% 39,88% 37,16% 9,37% 5,39% 100,00%

79 338 129 527
1.612.902 2.973.857 163.825 27.937 | a78s:

8,52% 36,57% 36,46% 13,92% 4,53% 100,00%
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“ Datos ipyme

* Datos INE

Fuente: Cuadro REFOR a partir de datos de Registradores (2021), INE (2005-2020) y DGPYME (n® empresas)
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Como puede observarse en la tabla anterior, la tendencia en el intervalo 2013-2021 es hacia una con- e
centracion de los concursos en auténomos y micropymes. Si lo comparamos con los datos de 2005 y §
2009, el peso concursal de las pequefias, medianas y grandes empresas era en este intervalo en torno al L
=

50%. Este porcentaje comienza a disminuir a partir de 2011 situandose en 2021 en tan solo un 11% sobre @
v

el total de concursos. Esta misma tendencia sigue el segmento de las grandes y medianas empresas, cuyo v
porcentaje de concursos va disminuyendo del 13,92% en 2005 al 1,18% en 2021. %
[«P]

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2021 <
D

2,500 2.446 -
o

0

>

o

2.000 é
v

1500 .
1.259 =

<

=

<C

1.000

500

CATALUNA
MURCIA

ARAGON
ASTURIAS [l
ILLES BALEARS [
CANARIAS [
CANTABRIA | &
CASTILLAY LEON [l
EXTREMADURA | &
NAVARRA I &
LARIOJA |

CEUTAY MELILLA [w

920
609
233 337
169 161 143 185 172 148 120
I 17
0
= < < o o
g < g g 2
= 2 =
=
o
()

CASTILLA-MANCHA 1

Fuente: INE.

B w0
% 41-123

' ’’
. ™ f . B 225

W 2552500

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE. (Concursos de empresas)
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3 Catalufia pasa de 1.253 concursos en 2020 a 2.446 en 2021, y la Comunidad de Madrid de 859 en 2020 a
S 1.259 en 2021. En el resto de comunidades también aumenta el nimero de concursos en 2021 respecto de
N 2020 (excepto en La Rioja). La primera conclusion es que Catalufia es claramente la comunidad que experi-
S menta un mayor crecimiento del nimero de concursos en 2021. Las comunidades auténomas de Catalufa,
n Comunidad de Madrid, Comunidad Valenciana y Andalucia concentran, con 5.234 concursos en 2021,
% casi el 74% del total de concursos de acreedores de empresas, 7.062. Cada vez observamos una mayor
9 concentracion concursal en determinadas CC.AA. Solo estas cuatro comunidades auténomas y el Pais Vasco
@ superan el umbral de los 250 concursos de acreedores de empresas. Ademas de Ceuta y Melilla, las comu-
b nidades auténomas con menores concursos de acreedores de empresas siguen siendo Cantabria, Extrema-
L) dura, Navarra y la Rioja.
v
R ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR PROVINCIAS. 2021
>
g Almeria 57
o Cadiz | 60
() Cérdoba [l 65
: Granada [l 51
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Caceres| 13
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Murcia [ 120
Navarra [l 53
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Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE. (Concursos de empresas)

La provincia de Espafia con mayor nimero de concursos de acreedores de empresas en 2021 es Barcelona
con 2.216, sequida de Madrid con 1.259 y después, a mayor distancia, Valencia con 506, Alicante con 304
y Sevilla con 215. Observamos una concentracion de concursos especialmente en Barcelona y Madrid. Por
el contrario, Avila, Zamora, Soria y Segovia son, ademas de Ceuta y Melilla, las provincias con menor acti-
vidad concursal.

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. ACTIVIDAD ECONOMICA.
NACIONAL. 2021
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

Tal y como se observa en la grafica anterior, el sector econémico con mayor nimero de concursos es el del
comercio con 975 concursos, sequido del sector de servicios profesionales que pasa a la sequnda posicion
con 774; la hosteleria sube a la tercera posicion con 731, construccion con 701 pasa de ser el sequndo

na

de Acreedores en Espa
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sector con mas concursos al cuarto puesto, y el sector de la industria y energia, con 621, en quinto lugar.
En 2021 se han incrementado los concursos en todos los sectores. Por tanto, como primera conclusion a
los sectores que tradicionalmente tenian mayor nimero de concursos —comercio, construccion y energia—,
se le suman especialmente en 2021 la hostelerfa y los servicios profesionales. Estos 5 sectores: comercio,
hostelerfa, servicios profesionales, construccion y energia concentran, con 3.802 concursos, mas de la mitad
de los concursos habidos en 2021 (en concreto un 54%), por lo que observamos que se extienden los con-
cursos también a diversos sectores.

COMPARATIVA NUMERO DE CONCURSOS ACREEDORES Y NUMERO DE EMPRESAS

POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2021

COMUNIDAD AUTONOMA ~ NUMERO CONCURSOS NUMERO DE EMPRESAS RATIO

Aragon 169 88.602 0,19%

Balears, llles 143 98.120 0,15%

Cantabria 43 38.636 0,11%

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Esparia

Castilla - La Mancha 148 127.673 0,12%

Comunitat Valenciana 920 368.044 0,25%

Galicia 233 194.657 0,12%

Murcia, Region de 120 95.294 0,13%

Pais Vasco 337 139.824 0,24%
Ceuta y Melilla 3 8.773 0,03%
TOTAL NACIONAL 7.062 3.366.570 0,21%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

EVOLUCION DE CONCURSOS DE ACREEDORES DE EMPRESAS. 2004-2021
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En 2021 se produjo, respecto de 2020, un aumento del 52,5% en cuanto al nimero de concursos de acree-
dores. EI 0,21% de las empresas espafiolas acudieron al concurso en ese ejercicio (aproximadamente una
de cada 476 empresas). Catalufia es la comunidad auténoma en la que mas concursos se produjeron en
relacion al numero de empresas con un 0,39%. Le siguen la Comunidad Valenciana con un 0,25 %; el Pais
Vasco y Asturias con un 0,24%. Posteriormente Madrid con un 0,23%. Las comunidades auténomas con
menos porcentajes de concursos en relacion con su nimero de empresas son La Rioja con un 0,08%, Ex-
tremadura con un 0,07%, y Ceuta y Melilla con un 0,03%. El rango de la ratio va desde el 0,03% al 0,39%.

na

de Acreedores en Espa

Segun muestra la grafica anterior, el punto élgido en el nimero de concursos de acreedores se produce en
el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afos de un nimero reducido de insolvencias (periodo de 2004
a 2007), con el comienzo de la crisis en 2007 se experimenta un crecimiento exponencial hasta 2009, y
una nueva subida importante, de 2011 a 2013. Tras dicho pico, descienden bruscamente en 2014, con
6.564, tendencia que continta hasta 2016 con 4.297 concursos, un descenso del 34,5%, afio a partir de
cual se registran datos similares en el nimero de concursos en el entorno de los 4.000 hasta 2021 que se
produce un importante incremento.

7
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De 2017 a 2018, observamos un estancamiento en la evolucién concursal de las personas juridicas, en
cifras en torno a los 4.300 concursos, frente a los afios de grandes incrementos concursales: 2007 a 2009
y 2010 a 2013, cuando se superaron los 9.000, o los importantes descensos de 2013 a 2016. En 2019,
puede verse ya un ligero crecimiento del 3%, superando los 4.400 concursos. Pero en 2020 debido a los
efectos de la COVID en vez de sequir creciendo los concursos, se produce —por las sucesivas moratorias—
una disminucion del ndmero de concursos de acreedores de empresas del 3,3% llegando a 4.630.

Tras esta disminucion, el posible efecto de las moratorias concursales aprobadas en 2020 hace que en 2021
se produzca un incremento del 52,5% en el nimero de concursos caracterizado por el aumento de los con-
cursos de auténomos.

Se sigue observando que la gran mayoria de los concursos de empresas se concentran en personas
fisicas con actividad empresarial, frente al decrecimiento de concursos de SL y SA. Esta tendencia, que
ya se observaba en 2020, se incrementa en 2021.

En la grafica de la pagina siguiente se muestra la evolucién en el nimero de concursos de personas fisicas
sin actividad empresarial. En la misma se observa un importante incremento de este tipo de concursos, de
los 110 casos de 2007 a los 1.022 de 2009, como consecuencia de la crisis iniciada en 2007. Esto es, se
multiplicaron por 10 en los afios mas duros de la crisis econdmica. A partir de 2009 se estabilizaron y co-
menzaron a disminuir hasta los 649 de 2015. Desde 2015 en adelante, tal como muestra la grafica, co-
mienzan a repuntar los concursos de personas fisicas. Asi, de 2016, con 956; a 2019, con 2.983; los
concursos de personas fisicas, con un incremento del 212%, se triplicaron. La tendencia ha seguido ascen-
dente en 2020 aunque con un incremento (el 35% respecto de 2019) algo menor que en los afios anteriores.

En cuanto a 2021, el nimero de concursos de personas fisicas experimenta un importante crecimiento lle-
gando a ser casi cinco mil (4.975) con un crecimiento del 23% sobre el 2020. La gréfica tiene en este caso
una evolucion diferente. Experimenta grandes crecimientos de 2015 a 2019. Los concursos de personas fisicas
superaron los 2.000 en 2018 y en 2019 llegaron casi a 3.000. En 2020 también se incrementan (llegan a mas
de 4.000) pero en menor medida que en dichos afios. No obstante observamos que pese a la COVID experi-
menta un incremento en 2020 del 35% (que contrasta con el descenso en el nimero de concursos de empre-
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sas). Casi se duplica el niimero de concursos de personas fisicas de 2018 a 2020 en 2 afios, por lo que pensamos
que entre otras variables (mayor vulnerabilidad a la COVID de las personas fisicas) también ha influido la STS
de 2 de julio de 2019 en cuanto que posibilita una mayor extension del crédito publico en segunda oportunidad.
A este respecto, se han introducido cambios en la Ley 16/2022, de 5 de septiembre de reforma concursal, en
el dmbito de la sequnda oportunidad, con modificaciones ambivalentes y sobre las que veremos con mas pers-
pectiva su incidencia y evolucion.

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. PERSONAS FiSICAS SIN ACTIVIDAD
EMPRESARIAL. NACIONAL. 2004-2021

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Esparia
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Fuente: Elaboracién REFOR-CGE a partir de datos del INE

CONCURSOS PRESENTADOS EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL,
Y PRIMERA INSTANCIA'Y PRIMERA INSTANCIA E INSTRUCCION

2020 pAVA
Juzgados Juz. 1% Inst. y Juz. Juzgados Juz. 1% Inst. y Juz. EVOLUCION 2020/2021
Mercantil 12 Inst. e Instruccion ~ Mercantil 12 Inst. e Instruccion

Aragon 146 255 175 325 4,7%
Balears, llles 182 198 206 258 22,1%
Cantabria 60 62 61 54 -5,7%
Castilla - La Mancha 175 198 256 402 76,4%
C. Valenciana 921 888 1.178 1.243 33,8%
Galicia 285 301 313 406 22,7%
Murcia, Regién 115 251 166 295 26,0%

Pais Vasco 281 128 339 119 12,0%

Total 6.867 6.874 8.886 10.006 37,5%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ). Justicia Dato a Dato 2021 (mayo 2022)
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CONCURSOS DECLARADOS Y FASE DE LIQUIDACION EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2021
CONCURSOS DECLARADOS

Concursos Concursos De ellos, Ingresados y Pendientes
voluntarios necesarios Total consecutivos reiniciados Resueltos al finalizar

Aragon 69 0 69 27 81 124 251

Balears, llles 164 0 164 29 81 128 736

Cantabria 19 0 19 10 30 87 201

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Castilla-La Mancha 117 1 118 49 437 7 767

Com. Valenciana 506 3 509 194 280 599 1.084

Galicia 257 6 263 85 219 308 1.066

Murcia, Region de 91 3 94 30 98 206 364

Pais Vasco 222 0 222 36 67 221 397

Total 5.181 137 5.318 2.717 3.177 4.892 14.494

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ). Justicia Dato a Dato 2021 (mayo 2022)

CONCURSOS POR INSUFICIENCIA DE MASA ACTIVA. “CONCURSOS EXPRES” (ART. 176 BIS 4 L.C)

Segun datos del CGPJ, el nimero total de “concursos exprés” (actual articulo 470 TRLC) en 2021 (concursos
declarados y concluidos al mismo tiempo, por insuficiencia de masa activa) fue de 3.297, que frente al total
de concursos de sociedades de 5.318, suponen un 62%; lo que indica un crecimiento muy intenso en los
concursos exprés de 2021 respecto a 2020.

Han crecido los concursos exprés segun estos datos de 2021 a 2020 un 71,4%, y de 2021 (postcovid) a
2019 (precovid) un 91%, llegando a 3.297 y proximos a duplicarse frente a 2019. Esto es, los concursos
exprés ya suponen en 2021 mas del 60% de los concursos de acreedores de empresas. Se observa un
crecimiento segun avanzan los afios de introduccion de esta figura concursal; asi en 2020, respecto del
total de concursos, fue del 47%, en 2019 del 40%, en 2018 este porcentaje era del 35% y en 2017 fue de
28%). Este crecimiento de los “concursos exprés” indica que la calidad del concurso va empeorando dado
que crecen los concursos sin masa.

Por lo que se refiere al dambito autondmico, en Catalufia (pasan de 473 en 2020 a 866 en 2021; un creci-
miento del 83%) y en Madrid (evolucionan desde 527 en 2020 a 869; ascenso del 65%); en la Comunidad
Valenciana (se incrementan un 26% de los 399 en 2020 a los 502 del 2021). Todas las comunidades
auténomas en general presentan importantes crecimientos en cuanto a los concursos expreés.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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CONCURSOS DECLARADOS Y CONCLUIDOS EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2021

Aragon 107 0 107

o

Balears, llles 40 40

=

Cantabria 28 28

Castilla-La Mancha 139 140

—

C.Valenciana 502 502

o

Galicia 62 62

o

o

Murcia, Region 29 29

o

Pais Vasco 179 179

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Esparia

TOTAL 3.284 3.297

Fuente:REFOR a partir de datos CGPJ
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ANALISIS DAFO LEY 16/2022, DE 5 DE SEPTIEMBRE, REFORMA CONCURSAL (BOE 6 SEPTIEMBRE)

DEBILIDADES

Va mas alla en un conjunto de materias y se aleja de la Directiva de insolvencia por lo que podria ser im-
pugnada ante Tribunales Europeos (por ejemplo, en sequnda oportunidad).

Si bien ha ampliado el limite exoneracién crédito publico, para segunda oportunidad incluye una posicién
contraria a STS 2 julio 2019 (crédito publico) y como decimos se aleja de la Directiva y de lo que los paises
de nuestro entorno estan aplicando.

No regula la nueva administracion concursal en la Ley como deberia ser por principio de legalidad, la
figura del reestructurador no queda definida con claridad ni el Pre packer; ni la cuenta garantia arancelaria
y Se pospone para un reglamento para proximo afio 2023 (a los 6 meses de entrada en vigor 2022).

No se concede la importancia que debiera a las alertas tempranas (uno de los pilares de la Directiva (se
postpone su puesta en marcha de forma indeterminada).

Excesiva absorcion de protagonismo de las Administraciones Publicas (privilegios del crédito publico, for-
mularios, sistema de subasta publico, alertas tempranas...) Seria preferible optar por un sistema hibrido
de colaboracién publico-privada, que podria ser mas eficiente y menos costoso para la Administracion.

En el Pre-Pack tampoco se precisa de un profesional cuando para que haya mayores garantias en las
ventas de unidades productivas se deberia exigir un profesional especializado como venia estableciendo
la jurisprudencia.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

La mediacion concursal, acuerdos extrajudiciales de pagos y Convenios quedan relegados en la reforma.
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El profesional sometido a excesivos cambios en poco tiempo (después de poco mas de 2 afios desde cam- o

. . , . L
bio completo del TRLC se vuelven a cambiar muchos articulos del TRLC) y coincide de nuevo su entrada —

. . Sl .. . (¢P]

en vigor tras mes de agosto inhabil y tradicionalmente vacacional. Hay que esperar a un nuevo texto re- -

. . . . v
fundido, pues se vuelve a modificar el TRLC. El profesional puede quedar perdido ante el marasmo de o
continuos cambios y provocar confusién, hartazgo y desilusion. <
S

& Exceso de cambios del procedimiento electrénico para micropymes, muchos formularios que alin no se <GE
conocen y se posponen para proximo afio; posible riesgo de falta de testeo y prueba de los formularios; ©
3

que puede derivar en un grave riesgo y colapso informatico pues la Justicia, no es el sector que cuenta !

. . . Lo . ) o] >

con mas experiencia informatica y en medios y procedimientos electronicos. o
o

& Situacion post Covid en la que se va a aplicar (va a complicar su aplicacion) y al que hay que afiadir un -
entorno de guerra con Ucrania; encarecimiento de materias primas; combustibles, elevados tipos de inte- %)
(V9]

rés... Escenario de incertidumbre. g
=

<C

& Queda indeterminada todavia al postponerse para el reglamento de desarrollo de la Ley Concursal la for-
macion para ser Administrador concursal y reestructurador (tampoco la formacién continua sera necesaria)
cuando es fundamental para los profesionales.

& Posible colapso en Juzgados por acumulacion de concursos de acreedores tras fin moratoria concursal el
30 de junio 2022 y por coexistencia de concursos vivos del sistema todavia vigente; en el que van a co-
existir durante un tiempo ambos sistemas; coincidiendo ademas tras el mes de agosto (inhahil en general
para la Justicia).

& Si bien se han anunciado la préxima puesta en marcha de algunos nuevos Juzgados de lo Mercantil (pre-
vistos para fin de afio 2022) no se han creado apenas nuevas unidades Judiciales Mercantiles y juzgados
de lo Mercantil y tampoco ha habido una reforma del resto de personal juzgados para incrementar su efi-
ciencia.

FORTALEZAS
e S ha incorporado una menor extension del procedimiento de micropymes sin administrador concursal
(bajando los limites de su aplicacion) de forma que ya no se incluyen un limite tan elevado como habia
en el Proyecto inicial, y nos parece mas sensato.

gle Sehaincluido alos profesionales del articulo 27 que venian ejerciendo la posibilidad de que se les exima
del examen de aptitud profesional con las condiciones que reglamentariamente se establezcan, de forma
que se realiza una adaptacion progresiva de los profesionales al nuevo examen, tomando como referencia
el modelo de auditoria de cuentas.

gl Autocritica. Se reconocen en la propia exposicion de motivos, los errores del sistema concursal espafiol:
lentitud, complejidad, elevado coste (primer paso para tratar de mejorar, cambiar los sistemas y aplicar

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

nuevas herramientas adecuada y eficientemente en su caso...).
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Adelantar la posible reaccién ante la insolvencia, incluyendo el concepto de probabilidad de insolvencia
para tratar de adelantar un posible adecuado tratamiento de las insolvencias con mayor antelacion.

Haber incluido un procedimiento para micropymes (si bien tiene debilidades) pues anteriormente el pro-
cedimiento concursal practicamente estaba pensado para medianas y grandes empresas (se propuso
desde REFOR-CGE desde hace afios tras estudio comparado con otros paises que lo habian introducido;
entre ellos, EEUU, Australia, Singapur, etc.)

Competencias de concursos de personas fisicas vuelven a Juzgados de lo Mercantil y también parece que-
dar algo mas claro que en caso de venta de unidades productivas, VUP (sucesion de empresa) frente a los
laborales al asumir mas competencias en VUP los Juzgados de lo Mercantil (esta propuesta se realizd y
propuso desde el REFOR-CGE desde hace afios).

Impulso a las reestructuraciones y conceder mas importancia a la fase preconcursal, mas contenido eco-
noémico-empresarial.

Incorporacién del sistema Pre-pack que habia sido introducido por los Tribunales a partir de experiencias
en otros paises (si bien observamos también algunas deficiencias).

OPORTUNIDADES
Ante la coyuntura post Covid y la coyuntura de incertidumbre econémico en el que nos encontramos, van
a ser fundamentales los profesionales de la insolvencia y la reestructuracion para tratar de salvar el mayor
numero de empresas, tanto en fase preconcursal como concursal.

Posible incremento de reestructuraciones y de contenido econdmico-empresarial en las insolvencias; las
fases preconcursales cada vez van a ser mas importantes. Creemos que se van a impulsar las reestructu-
raciones y sera un reto irlas extendiendo desde grandes empresas a empresas de un tamafio mediano y
hacia las pequefias.

Aunque no sea obligatorio que intervenga un administrador concursal en el procedimiento especial para
micropymes, es posible que mas pequefias empresas se decidan acudir a procedimiento de insolvencia,
con el nuevo procedimiento de micropymes y decidan acudir a servicios de asesoramiento y consultoria.

Va a ser necesaria una formacién continua en los nuevos sistemas de resolucion de insolvencias y en los
contenidos digitales, electrénicos, inteligencia artificial, robotizacion: reestructuraciones, micropymes, for-
mularios, sistemas electrénicos y formularios. .. herramientas que puedan contribuir a una mayor eficiencia
en las labores de los diferentes agentes y entidades publicas y privadas que intervienen en la administra-
cién concursal.
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PROPUESTAS DEL CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS AL PRO-
YECTO DE LEY DE REFORMA CONCURSAL

En enero de 2022 se presentaron por el CGE (con el impulso del REFOR) enmiendas en el Congreso de los
Diputados y, en julio de 2022 en el Senado. De las 38 propuestas de enmiendas presentadas por los eco-
nomistas en el Congreso, el texto final ha recogido, total o parcialmente, 14 de ellas (37%).

Nota: Puede accederse al contenido desarrollado de estos puntos en la web del REFOR.

A MODO DE RESUMEN, CONSIDERAMOS QUE LA LEY:

- Deberia sefalar qué profesionales pueden ser administradores concursales: abogados, titulados
mercantiles, economistas y auditores (manteniendo los que estaban en el articulo 27 Ley Concursal).

- Dar un enfoque mas econémico al procedimiento de reestructuracion mediante la intervencion de
profesionales de alta cualificacion econémica, empresarial, financiera y en viabilidad de negocios.

- Definir la figura de experto en reestructuracion y desarrollar los requisitos de capacitacion para garan-
tizar la calidad del trabajo a desempefiar: reflotar una empresa en situacion de insolvencia o preinsol-
vencia.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

- Replantear el mecanismo especial para microempresas, dado que la total ausencia de profesionales
de la Administracion Concursal supondrd, en la practica, una total falta de control sobre el procedimien-
to.

- Plantear una mayor extension de la exoneracion del crédito publico en el mecanismo de “Segunda
oportunidad”, al menos para los empresarios o profesionales.

Procedemos a dividir el conjunto de enmiendas en los siguientes bloques tematicos:
1. Administracion Concursal.

. Experto en Reestructuracion.

. Procedimiento de micropymes.

. Crédito Publico.

. Calificacion.

. Pre-pack.

. Alertas tempranas.

o N o Ul B W N

. Disposiciones adicionales, finales y transitorias.

ANALISIS DE DATOS

m A partir de los datos expuestos en esta edicion del Atlas concursal, se observa que Espafia es un pais
fundamentalmente de muy pequefias empresas: auténomos y micropymes, y asi se confirma también
en el mundo concursal. Especialmente relevante ha sido el crecimiento y concentracion en 2021 del
ndmero de concursos de auténomos (para buscar la segunda oportunidad).

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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m Desde el Consejo General de Economistas de Espafia, con el apoyo técnico de su érgano especializa-

do —Registro de Economistas Forenses, REFOR— se han remitido en 2022 enmiendas al Proyecto de Ley
de reforma concursal en la linea de las propuestas hechas anteriormente en fase de Anteprroyecto y re-
mitidas a los legisladores para fomentar que las pymes acudan al concurso y no opten por otro tipo de
soluciones drasticas, y para que el peso y privilegios del crédito publico, Hacienda Publica y Seguridad
Social no sea tan elevado para las pymes que entran en concurso. De las 38 propuestas de enmiendas
presentadas por los economistas en el Congreso de los Diputados, el texto final de la Ley 16/2022, de
5 de septiembre, ha recogido, total o parcialmente, 14 de ellas —un 37%-—, lo que evidencia la buena
disposicién que ha habido a la hora de escuchar a los profesionales del sector.

En consonancia con la Directiva de Insolvencia, se deben aplicar criterios de tipo econédmico y empre-
sarial, mas que de tipo juridico procesalista, garantizando la subsistencia de muchas pymes que iri-
an irrevocablemente a liquidacion, de forma que las propias Administraciones publicas, consiguieran co-
brar sus créditos gracias a determinados aplazamientos y quitas en un periodo posterior.

La empresa mayoritaria en Espafia, también en el ambito concursal, es la micropyme que alcanza el
40% del total de concursos en 2021. Como se pone de manifiesto en el estudio, la evolucién de la di-
mension de la empresa concursada es cada vez menor, ni siquiera son pequefias empresas, sino mi-
cropymes. Ademas en 2021 como hemos comentado anteriormente se observa un especial crecimiento
en los autonomos.
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ANALISIS
CONCURSOS DE ACREEDORES EUROPEOS E INTERNACIONALES

Para obtener mejor perspectiva sobre el panorama concursal de nuestro pais, desde el servicio de estudios
del REFOR hemos hecho una comparativa de este ambito con determinados paises europeos en la que ob-
servamos que, en el caso de Espafia, la tendencia es a un aumento de concursos de acreedores frente a
otros paises (Alemania, Francia, Italia, Reino Unido y Portugal) en los que han disminuido en comparativa
2021/2019 (quizas entre otros factores por un incremento de ayudas efectivas que ya han debido llegar a
dichos paises en 2021y las moratorias correspondientes también en dichos paises).Téngase en cuenta tam-
bién que en Espafa dentro de las empresas, deudores empresariales, el peso de los auténomos (personas
fisicas empresarios) es muy considerable y cada vez en mayor proporcion.

de Acreedores Europeos e Internacionales
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Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos estadisticos de fuentes europeas. Para Espafia datos Registradores (febrero 2022) y del INE
(febrero 2021y 2020)

Nota: Dado que el concepto de concurso de acreedores varia de un pais a otro, es posible que las cifras absolutas de niimero de concursos de de-
terminados paises no coincidan dependiendo de la fuente estadisticas de la que procedan los datos. Por ello, consideramos como més importante
la sequnda, cuarta y sexta columnas que miden la tendencia alcista o bajista de la evolucién concursal.

Asimismo, a nivel mundial, el documento “Global Insolvency Report: Growing risks and uneven state sup-
port” de la consultora Allianz Trade expone la evolucion de las insolvencias en el periodo 2022-2023 en un
entorno global especialmente vulnerable.

Entre las principales conclusiones del documento podemos extractar las siguientes:

- Se espera que las insolvencias a nivel internacional se incrementen un 10% en 2022 y un 14% en 2023

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

aproximandose al nivel prepandemia.
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- La guerra en Ucrania y los nuevos confinamientos en China han deteriorado de forma significativa los
riesgos para las empresas. Si bien las reservas de efectivo evitaran que las insolvencias aumenten rapi-
damente a corto plazo.

- Tres sefiales de resistencia que retrasaran los niveles normales de insolvencia:

a) Las tendencias totales de efectivo de las empresas que cotizan en bolsa fueron un 30% mas altas a
principios de 2022 que en 2019 a nivel mundial.

b) Elnimero de empresas vulnerables (es decir, las que probablemente incumpliran en los préximos cua-
tro afios, en funcion de la rentabilidad, la capitalizacion y la cobertura de intereses a partir de 2021)
se mantuvo estable en Europa, especialmente en Italia (al 7 % en 2021 desde el 11 % en 2020) y en
Francia (al 12% desde el 15%).

¢) Finalmente, el periodo de ganancias del primer trimestre de 2022 ha confirmado que las empresas
que cotizan en bolsa han sido mucho mas capaces de trasladar los costes mas elevados a los precios.

- Por primera vez desde 2019, se espera que las insolvencias globales se recuperen en 2022 y 2023, acer-
candose a sus niveles previos a la pandemia. En Francia y Alemania, las insolvencias aumentaran en 2022
y 2023 (+15 %y +33 %, +4 % y +10 %, respectivamente), pero el nimero de casos sequira siendo ar-
tificialmente bajo debido a las fuertes medidas de apoyo estatal, que podrian retrasar una vez mas la
normalizacion de las insolvencias empresariales.

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

- Uno de cada tres paises volvera a sus niveles de insolvencia previos a la pandemia en 2022.

- En Estados Unidos (con incrementos del +8% en 2022 y +23% en 2023), las empresas deberian bene-
ficiarse de los amortiguadores acumulados desde la pandemia, ayudados por la transformacion masiva
del Programa de Proteccion de Cheques de Pago en subsidios y la recuperacion de ganancias.

- China también deberia poder mantener las insolvencias bajo control (+1% en 2022, +11% en 2023),
gracias a un punto de partida bajo y a pesar de un repunte de las dificultades de las empresas mas ex-
puestas al comercio internacional. En estos paises, el nimero de insolvencias no volvera a los niveles pre-
vios a la pandemia en 2022 ni en 2023.

- En cuanto a Europa —la tabla que se incluye a continuacion— sefiala en Reino Unido un incremento del
37% en 2022 y 4% en 2023; Alemania (4% en 2022y 10% en 2023); Francia (15% en 2022y 33% en
2023); Italia (6% en 2022y 21% en 2023); Paises Bajos (24% en 2022 y 39% en 2023); Portugal (2%
en 2022y 16% en 2023) y Espafia (8% en 2022y 13% en 2023).

Informe "Global Insolvency Report: Growing risks and uneven state support". Allianz Trade.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

https://www.allianz-trade.com/en_global/news-insights/economic-insights/global-insolvency-report-2022.html
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FIGURA 1: INDICE GLOBAL INSOLVENCIAS (Y POR REGIONES MUNDIALES) BASE ANO 2019 (imé
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Global with relotive number of firms*™

CUADRO PREDICCIONES INSOLVENCIAS 2022 Y 2023 (POR CONTINENTES, REGIONES Y PAISES):
INCLUYE DATOS DE NUMERO INSOLVENCIAS Y % DE CRECIMIENTO, DESDE 2019 —PRECOVID-Y

POSTCOVID (2020-2021)

Comparison with 2019
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Insolvency.pdf (pagina 17)

Fuente: https://www.allianz-trade.com/content/dam/onemarketing/aztrade/allianz-trade_com/en_gl/erd/publications/pdf/2022_10_27_Business-
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De acuerdo a un reciente informe de Crédito y Caucion (octubre de 2022):

- En 2022, se espera un crecimiento pronunciado de insolvencias en Reino Unido (59%), Francia (58%),
Austria (78%), Bélgica, Canada y Australia (49%)

- En 2023, se prevé que los mayores incrementos de insolvencias se produzcan en Estados Unidos (81%),
Paises Bajos (77%), Singapur (76%) e Italia (51%).

Segun indica el informe, en Turquia, Espafia, Suiza o Reino Unido las insolvencias estan ya muy por en-
cima de los niveles anteriores a la pandemia. Republica Checa, Rumania y Dinamarca muestran un nivel
inferior pero ya han superado también los de 2019. En cambio, en Paises Bajos, Estados Unidos, Corea
del Sur o Japén auln no se observa una reversion a los niveles normales. Incluso en los dltimos trimestres,
los niveles de insolvencia en estos paises se mantuvieron muy bajos. Todos ellos tenian programas de
apoyo gubernamental relativamente generosos que han mejorado la posicion de liquidez de las empresas.
El informe de Crédito y Caucion explica que durante la pandemia de COVID-19 se produjo un descenso
mundial de los niveles de insolvencia debido a las moratorias concursales y los estimulos fiscales. Los ge-
nerosos apoyos gubernamentales de 2020 no solo salvaron a empresas viables sino que crearon em-
presas “zombi” que habrian impagado en una situacion de normalidad. Desde 2021, coincidiendo con la
retirada progresiva de los estimulos fiscales, se ha producido un ajuste parcial a los niveles de insolvencia
que muestra una amplia variabilidad por paises. “Prevemos que pueden pasar hasta ocho trimestres después
de la interrupcion de las ayudas publicas antes de que el nivel de insolvencia alcance el nivel de normalidad”,
explica el informe. A esta normalizacion podrian afiadirse los impagos adicionales por parte de las empresas
“zombi", que entraran gradualmente en mora.

de Acreedores Europeos e Internacionales
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En 2022 se prevé una disminucién sustancial de las insolvencias en Nueva Zelanda y Hong Kong, ya que
sostienen programas de estimulo fiscal. EI crecimiento sera moderadamente negativo en Suecia y modera-
damente positivo en Espafia, Singapur, Corea del Sur, Japén, Estados Unidos y Republica Checa. El aumento
sera sustancial en Rusia debido al impacto de una economia en recesion en 2022 y 2023. En 2023, las
tasas mas altas de crecimiento de las insolvencias se observaran en Corea del Sur, Nueva Zelanda, Estados
Unidos, Hong Kong, Singapur y los Paises Bajos.

PRONOSTICO DE INSOLVENCIAS 2022 Y 2023
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VARIACION EN INSOLVENCIAS EN 2023 (PREDICCION) COMPARADA CON INSOLVENCIAS 2019
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LVENCIAS PAISES A 2023 (PORCENTAJE VARIACION)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021E 2022F 2023F
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Fuente: Atradius, Macrobond, national sources

Nueva actualizacion octubre 2022: https://group.atradius.com/publications/economic-research/sharp-increase-in-insolvencies-as-government-support-
expires.html?utm_source=twitter&utm_medium=social+media&utm_campaign=er_2022_insolvency_oct
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MATRIZ DE INSOLVENCIAS 2022
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- ESPANA EN SITUACION ESTABLE Y INCREMENTO DE INSOLVENCIAS - 2022

Country Risk Map

2022 Q3 5?. s

Oman
Vietnam

Top country movements

Bahamas
SriLanka

Trinidad & Tobago
Tunisia

Bahamas

SriLanka's economy is in a severe crisis due to a
mix of interrelated factors including a sharp
depreciation of the currency, high inflation, fiscal

While hydrocarbon dependencies a major
medium-term vulnerabilty, Oman's short-term
outlookis significantly supported by the ol price

‘The pandemic further eroded the Bahamas'
public finances and took a severe toll on the
tourism-dependent economy. The recovery
underway since last yearis
by a slow vaccine rollout and higher external
risks - especially recession in the US - which are
also limiting progress on much-needed fiscal
reforms,

tightening, social unrest and a
collapse n confidence. This will persist into 2023 at
least until an agreement for multilateral financial
support sin effect.

upswing. The additional liquidity further insulates
Oman from external risks stemming from higher
US interest rates and the stronger US dollar.

ey | °
o e * Atr adlus

Managing risk, enabling trade

Data as of 30 September 2022

>
i
i
REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

COMPARATIVA PRONOSTICO DE INSOLVENCIAS DE PRINCIPALES PAISES DEL MUNDO 2022 Y 2023
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INSOLVENCIAS EN PAISES DE EUROPA OCCIDENTAL 2021Y % CRECIMIENTO 2021/2020

Verdnderung
2021 2020 2019 2018 2017 2020/21
in Prozent
Belgien 6.533 7.203 10.598 9.878 9.968 -9.3
Danemark 8.339 5.614 8.474 7.155 6.383 +48,5
Deutschland 14.130 16.040 18.830 19.410 20.140 -11.9
Finnland 2473 2.135 2.597 2.534 2.160 +15,8
Frankreich 25.235 31.036 51.201 53.887 54515 -18,7
Griechenland 108 102 107 B4 123 +59
GroRbritannien 14.820 13.298 18.256 18.733 18.483 +11,4
Irland 401 575 568 767 B74 -30,3
Italien 9.017 7.650 11.161 11.259 12.081 +17.9
Luxemburg 1.199 1.199 1.263 1.195 935 0,0
Niederlande 1.536 2.703 3.209 3.145 3.291 -43,2
Norwegen 2.688 4.100 5.013 5.010 4.557 -34 4
Osterreich 3.076 3.106 5.235 5.224 5.318 -1,0
Portugal 4.770 5.000 5.071 5.888 6.284 -4,6
Schweden 6.901 7.695 7.776 7.599 6.714 -10,3
Schweiz 5.127 4.893 6.009 6.878 6.684 +4.,8
Spanien 4.098 4.087 4.464 4.131 4.261 0,0
Gesamt 110.451 116.446 159.832 162.777 162.771 -5,1

Fuente: datos mayo 2022 Creditreform

Insolvencias en Europa Occidental por sectores

Menos quiebras en el comercio, mas en construccion: desglosado por sectores econdmicos, se pueden ver
caidas mas fuertes en el comercio (-10,1 por ciento) y en la manufactura (-8,5 por ciento). Por el contrario,
el nimero de insolvencias en la construccion fue ligeramente superior al del afio anterior (+1,2 por ciento).
Los nimeros en el sector de servicios cayeron en casi un cuatro por ciento. (-3,7%).

Segun se pone de manifiesto en un informe de la consultora Creditreform, a pesar la crisis que afectd al co-
mercio minorista y la restauracion causado por la pandemia, esto no ha tenido un reflejo paralelo en el
mundo de las insolvencias. Este sector ha pasado de tener un peso del 31,5% de las insolvencias en 2019
a suponer actualmente el 28,5%.

de Acreedores Europeos e Internacionales
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COMPARATIVA DE CRECIMIENTOS Y DECRECIMIENTOS INSOLVENCIAS EMPRESAS EUROPA

Veranderungen in Prozent; Quelle: Creditreform
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COMPARATIVA EVOLUCION INSOLVENCIAS EMPRESAS EUROPA (ANOS 2012 A 2021)
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Unternehmensinsolvenzen in Europa, Jahr 2021
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PORCENTAJE N° INSOLVENCIAS DE PAISES RESPECTO A TOTAL EUROPA

= Skandinavien = Deutschland « F

PORCENTAJE DE CRECIMIENTO/DECRECIMIENTO DE INSOLVENCIAS POR SECTORES EN
2020Y 2021
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En nimeros absolutos, la mayor cantidad de insolvencias se produjeron en el sector servicios (47.500). En
el intervalo 2020-2021 este sector en Europa occidental aumenté su participacion un 43% (en 2020,
42,3%). Sin embargo, la cuota de insolvencias en el area del comercio ha disminuido (del 30,1 al 28,5%).
Un total de 31.500 empresas del sector tuvieron que declararse en quiebra en el transcurso de 2021. La
participacion de la industria manufacturera cay6 levemente del 10,2 al 9,8%. Con 10.900 quiebras este es

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

el sector econdmico con menos quiebras.
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3 En la construccion, los nimeros absolutos rondaron los 20.500 casos registrados. Se ha incrementado un
g 18,6%, después de que la situacion en el sector de la construccion se relajara un poco en 2020.
G
<
o
<
I3 Insolvenzen je 10.000
3 Unternehmen
08’_ Danemark 353
5 Luxemburg 338
- Schweiz 127
% Belgien 93
g Norwegen 91
<kEJ Schweden 87
% Finnland 81
§ Osterreich 73
§ Frankreich 59
g GroRbritannien 57
~ Portugal 51
%) Deutschland 43
= Italien 24
= irland 15
< Spanien 13
Niederlande 12
Gesamt 47

Quelle: Eurostat, Stat. Bundesamt, eigene Berechnungen

De nuevo se observa que Espafia en el comparativo nimero de insolvencias/nimero de empresas es uno de
los paises con menor ratio concursal de los paises de Europa. Solo 13 de cada 10.000 empresas concursan
en Espafia, frente a la media europea de 47 empresas (paises de nuestro entorno lo superan, como Francia
59, Portugal 51, Reino Unido 57 o Alemania 43).

Por su parte, las insolvencias de empresas en EEUU disminuyeron en 2020 un 16,5% y en 2021 un 31,3%.

INSOLVENCIAS EN ESTADOS UNIDOS

Veranderung

2021 2020 2019 2018 2017 2020721

in Prozent

USA | 22339 | 32517 | 38944 | 38032 | 38062 313

Evolucion de la ratio de préstamos dudosos

La ratio de préstamos dudosos (ratio NPL) agregada sigui6 descendiendo y se situd en el 2,06% en el cuarto
trimestre de 2021, el nivel mas bajo registrado desde que se publicaron por primera vez las estadisticas su-
pervisoras sobre el sector bancario, en el sequndo trimestre de 2015. Este descenso se debié a que el volu-
men de préstamos dudosos continud disminuyendo, hasta los 374 mm de euros (frente a 401 mm de euros

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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en el trimestre anterior). Por paises, |a ratio media de NPL fluctud entre el 0,58% en Luxemburgo y el 7,04%
en Grecia. Por categorias de modelo de negocio, los custodios y los gestores de activos registraron la ratio
de NPL agregada més baja (0,23%) y los prestamistas diversificados, la mas alta (3,27%).

EVOLUCION PRESTAMOS DUDOSOS POR PERIODO DE REFERENCIA

(mm de euros; porcentajes)

= Ratio de pré s dud la derecha)
Préstamos no dudosos (performing) (escala izquierda)
= P lzquierda)
20.000 8%
15.000 8%
10.000 4%
5.000 2%

de Acreedores Europeos e Internacionales
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Fuente: Banco Central Europeo (julio 2020 referido a 1T 2020)

https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/ComunicadosBCE/NotasInformativasBCE/22/preshce2022_51.pdf

e

ANALISIS - Concursos

RATIOS DE PRESTAMOS DUDOSOS POR PAIS (4°T 2021)

{porcentajes)
— Ratio de préstamos dudosos de la zona del euro

* Ratio de préstamos dudosos
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Fuente: Banco Central Europeo (enero 2020)

Nota: Algunos paises participantes en la supervision bancaria europea no se incluyen en este grafico por motivos de confidencialidad o porque no existen entidades sig-
nificativas al maximo nivel de consolidacion en esos paises.
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ANALISIS

ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS Y NO HOMOLOGA-
DOS

1. NO HOMOLOGADOS: comunicaciones del articulo 5 bis Ley Concursal presentadas (actual-
mente articulo 583 TRLC)

SOLICITUDES DE REFINANCIACION ARTICULO 583 TRLC (ANTIGUO ARTICULO 5 BIS LC)

2019 2020 PAA %2021/2020 %2021/2019

ARAGON 120 17 85 -27,35% -29,17%

ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacion

ILLES BALEARS 84 83 101 21,69% 20,24%

CANTABRIA 37 15 19 26,67% -48,65%

CASTILLA-LA MANCHA 122 143 169 18,18% 38,52%

COMUNITAT VALENCIANA 578 456 505 10,75% -12,63%

GALICIA 193 176 170 -3,41% -11,92%

MURCIA 171 85 122 43,53% -28,65%

PAIS VASCO 156 125 114 -8,80% -26,92%

TOTAL 4.198 3.504 3.964 13,13% -5,57%

Fuente: REFOR a partir de datos del CGP)

Observamos que se produce un crecimiento del 13% en cuanto a los acuerdos de refinanciacion no homo-
logados (actual articulo 583 del TRLC, antiguo articulo 5 bis de la Ley Concursal) en el conjunto de Espafia
en 2021 respecto a 2020 (el afio pasado decrecieron un 16%).

En la pagina siguiente podemos observar dichos datos en comparativa grafica, la evolucion en 2021y 2020
por comunidades auténomas y en el total nacional. Las comunidades auténomas en las que mas se con-
centran los acuerdos de refinanciacion presentan evoluciones diversas: Catalufia (tendencia ascendente
+29%), Madrid (tendencia ascendente pero moderada del 12%), Comunidad Valenciana (también ascenso
moderado del 10%) y Andalucia (disminucion del 1,8%). En cuanto a 2021, observamos cémo se concentran
los acuerdos de refinanciacion no homologados en Catalufia (suponen el 31% de los acuerdos de refinan-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

ciacion de Espafia), sequido de Madrid (un 18%), Comunidad Valenciana (un 13%) y Andalucia (9%).
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ASUNTOS. JUZGADOS DE LO MERCANTIL POR ANNOS Y ORGJUD. COMUNICACIONES DE :§
LA APERTURA DE NEGOCIACIONES PRESENTADAS DEL ARTICULO 583 TRLC g
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2. HOMOLOGADOS: Disposiciéon adicional 4% Ley Concursal (actual articulo 610 TRLC)

Como puede observarse, los acuerdos de refinanciacion homologados decrecieron un 28% en 2021 sobre
2020 (frente al crecimiento que hubo en 2020). Destaca el decrecimiento de un 22% en Catalufia, asi como
en Madrid del 23%. También en la Comunidad Valenciana disminuyen un 29%. Préacticamente decrecen

SOLICITUDES DE REFINANCIACION ARTICULO 610 TRLC (ANTIGUA D.A 4?)

2019 2020 2021 %2021/2020  %2021/2019

ARAGON 2 20 7 -65,00% 250,00%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

ILLES BALEARS 1 0 1 0,00%

CANTABRIA 1 0 2 100,00%

CASTILLA-LA MANCHA 7 1 1 0,00% -85,71%

COMUNITAT VALENCIANA 7 17 12 -29,41% 71,43%

GALICIA 24 12 7 -41,67% -70,83%

MURCIA 21 9 1 -88,89% -95,24%

PAIS VASCO 6 7 3 -57,14% -50,00%

-28,08% -17,97%

Fuente: REFOR a partir de datos del CGPJ
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estos acuerdos de refinanciacion homologados en casi todas las CCAA, excepto en Aragdn, comunidad en
la que, en 2021 aumentan un 250% respecto de 2019 pero disminuyen un 65% respecto de 2020. Ademas
son muy pocos los acuerdos de refinanciacion homologados en 2021y afios anteriores, en cuanto a nimero,
comparado con acuerdos refinanciacién no homologados (una de las razones fundamentales, segtin hemos
apuntado en estudios previos, es porque los acuerdos homologados se publican en el BOE, lo que produce
rechazo hacia la publicidad debido al posible estigma social).

SOLICITUDES DE HOMOLOGACION DEL ACUERDO DE REFINANCIACION

DELART. 610 TRLC
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ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacion
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PROCEDIMIENTOS PRECONCURSALES PRESENTADOS EN LOS JUZGADOS

Extremadura

DE LO MERCANTIL. 2021

SOLICITUDES DE HOMOLOGACION DEL ACUERDO DE REFINANCIACION DEL ART. 610 TRLC

- Ingresadas 105
- Resueltas 119
- Pendientes 19

Fuente: Justicia Dato a Dato. Datos de 2021 (publicados en 2022)
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ANALISIS DE DATOS S
NS

S

m La evolucion en el nimero de acuerdos de refinanciacion homologados en el intervalo 2015-2021 de- S
muestra que no termina de ser un procedimiento ampliamente utilizado en nuestro pais para la resolu- o
cion de las crisis empresariales. ;aC_J

: e o . @

m Cabe plantearse ciertas reformas y modificaciones en los acuerdos de refinanciacién homologados ju- o
v

dicialmente para que las empresas acudan en mayor ndmero a los mismos: limar formalidades, que el S
crédito publico estuviera incluido (al menos en pymes), simplificar el procedimiento. .. Ahora, con la re- "
forma de 2022, se han transformado en planes de reestructuracién y veremos cémo evolucionan en pro- <
ximos afos. )
e

m Deberia estimularse un mayor uso de los los acuerdos de refinanciacion entre las pymes, pues la gran =
mayoria de estos procesos son de empresas de tamafio mediano y grande. <ZE

| Parece que subsiste un cierto estigma en estas situaciones de preinsolvencia, pues los acuerdos de re-
financiacion homologados son publicos, frente a los que no se homologan que son secretos, por lo que
quiza pese en las empresas el factor de la publicidad para no acudir a los mismos, a pesar de las ven-
tajas de la homologacion judicial para garantizar mayorias y sequridad mercantil.

m En 2021 el numero total de solicitudes de refinanciacion del articulo 5 bis fueron 3.964 que, frente a
las 3.504 de 2020, suponen un aumento del 13%. Frente a la disminucién en 2020 (afio Covid) vuelven
a incrementarse los acuerdos de refinanciacion (como en 2019 y 2018). Atendiendo a los datos, en
2021 el porcentaje de acuerdos de refinanciacién no homologados (3.964) respecto del nimero de em-
presas (3.366.570) fue de un 0,11%, lo que, comparado con el nimero de concursos (7.062), supone
un 78% mas de concursos que de acuerdos de refinanciacion no homologados.

m Habria que tener en cuenta también en este punto otros acuerdos de refinanciacién no homologados
que no se publican en el BOE, ni se puede acceder a su cuantificacion a través del Registro Publico
Concursal, ni se publican en las anteriores estadisticas, al haber optado la empresa por solicitar su ca-
racter secreto. De esta manera, el nimero de acuerdos de refinanciacion totales seria mayor que el que
se indica en el presente trabajo y podria ser que parte del descenso de los concursos de acreedores que
se viene produciendo fuera consecuencia de la opcién por parte de las empresas de acudir a acuerdos
de refinanciacion.
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ANALISIS

SEGUNDA OPORTUNIDAD Y MEDIACIONES CONCURSALES
ACUERDOS EXTRAJUDICIALES DE PAGOS (22 OPORTUNIDAD)

ACUERDOS EXTRAJUDICIALES DE PAGOS DE SOCIEDADES
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ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales
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Fuente: CGP

Si bien hasta el afio 2020 eran escasos (573), en 2021 su cifra llegé a 1.058 (crecimiento del 185% de
2021 sobre 2020; y del 209% de 2021 (postcovid) sobre 2019 (precovid), mas del doble. Se concentran en
Catalufia y Comunidad Valenciana especialmente. Curiosamente en Madrid su nimero es reducido y su cre-
cimiento es lento. En 2021 han crecido especialmente en Catalufia, Comunidad Valenciana, Galicia, Anda-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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MEDIACIONES CONCURSALES

Segun los datos extraidos del Consejo General del Notariado, la gran mayoria de las mediaciones concursales
son de personas fisicas. Este tipo de procedimiento se ha multiplicado casi por 39 en el intervalo 2015-
2021, pasando de 210 a 8.191. Sin embargo, este nimero es bajo si lo comparamos con las cifras europeas.
Asi, por ejemplo, en Reino Unido y Alemania los concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio
y en Francia superan los 40.000.

ESCRITURAS MEDIACION ACUERDOS MEDIACION

2016 852 273

2018 2.227 455

2020 5.161 936

Fuente: Consejo General del Notariado

ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales

INSTITUCIONES DE MEDIACION Y MEDIADORES EN ESPANA

En cuanto a la informacion relativa a las Instituciones de mediacion y mediadores en Espafia, segun los
datos obtenidos por el REFOR —actualizados a septiembre 2022— a partir de la informacion del Registro de
Mediadores y del Ministerio de Justicia, existen en Espafia 5.515 mediadores con especialidad mercantil.
En mediacion civil hay 6.391, en mediacion familiar, 4.987 y en mediacion general, 5.496. Todas las ca-
tegorias presentan incrementos. Se observa un aumento del nimero de mediadores en 2021 y del interés
por la mediacion.

Como conclusion, la mercantil es la segunda mediacién con mas mediadores, después de la mediacion civil.
Perteneciente a la Corporacion de los Economistas existen 6 instituciones de mediacién: Consello Galego
de Colexios de Economistas y los Colegios de Economistas de Albacete, Asturias, Madrid, Pontevedra y Va-
lencia. A nivel general existen 206 instituciones de mediacién en toda Espafia de las distintas profesiones
y actividades (se observa también un incremento en el nimero de instituciones de mediacion creadas en
2021).

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

DATOS DE LOS PAGOS DEL FOGASA'Y COMPARATIVA CON CONCUR-
SOS DE ACREEDORES

Segun los datos que muestra la siguiente tabla, los pagos del FOGASA de enero a diciembre 2021, han au-
mentado en torno al 14,31%, y la ratio que los compara con el nimero de concursos de acreedores (1,15)
ha disminuido un 14% con respecto a 2020 pero se mantiene en cifras parecidas a meses anteriores (por
lo que persiste la economia sumergida concursal).

Hay por tanto menos pagos del FOGASA (pero mas expedientes). La ratio de 1,15 mostraria que al menos
deberia haber un 15% mas de concursos de acreedores (pues hay mas pagos del FOGASA, que proceden
de insolvencias sin resolver por procedimiento concursal que los procedentes por este mecanismo legal.
Esto viene a indicarnos que, tal y como venimos sefialando desde hace afios en el REFOR, muchas empresas
en Espafia no acuden al concurso para solventar su crisis financiera optando por el simple cierre y engro-
sando con ello la economia sumergida concursal. Los datos parece que muestran una disminucion de esta
economia sumergida concursal en 2021, pero hay que tener en cuenta que el afio 2021 puede ser un “es-
pejismo” o una “ilusion” por moratorias. ..Veremos a ver lo que ocurre en 2022/2023 cuando terminemos

ANALISIS - Datos de los pagos del FOGASA

de ver sus efectos.

PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS.
SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES)

2019 2020 2021 2020/2019 2021/2020
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES  EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS | EXPEDIENTES ~ EMPRESAS| %EXP.  %EMP. | %EXP.  %EMP.

Hasta diciembre TOTAL 25.009 6.420 28.108 5.879 26.780 6.720 12,39% -8,43% -4,72% 14,31%
Concursos Empresas* 4.483 4.376 5.862

Fuente: FOGASA (incluimos % de crecimiento tanto en expedientes como empresas afectadas).
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PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS. Zw
DATOS ACUMULADOS. SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES) O
Q
2019 2020 2021 2020/2019 2021/2020 %
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES  EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS| EXPEDIENTES  EMPRESAS| %EXP. %EMP. | %EXP.  %EMP. 8
(@)
Hasta abril 7.685 1.913 11.893 2.115 8.633 2.289 54,76 10,56 -27,41 8,23 8
N° Concursos Acreedores™ 1.458 1.231 2.114 §
(%]
=]
Hasta mayo 10,124 2.546 14.127 2.403 11.180 2.933 39,54 -562 -20,86 22,06 8
N° Concursos Acreedores* 1.826 1.393 2.699 :
v
—_
<L
Hasta junio 12.492 3.140 16.070 2.789 11.808 3.182 28,64 -11,18 -26,52 14,09 <ZE
N° Concursos Acreedores™ 2.197 1.780 3.183
Hasta julio 14315 3.651 18.719 3.304 14.981 3.932 30,76 -9,50 | -19,97 19,01
N° Concursos Acreedores™® 2.671 2.276 3.802
Hasta agosto 17.201 4.355 20.208 3.706 17.730 4610 17,48 -1490 -12,26 24,39 ©
N° Concursos Acreedores™ 2.796 2.499 3.941 ‘é
[0)
ko]
Hasta septiembre 18.428 4.716 21.945 4.178 19.803 5.010 19,09 -11,41 -9,76 19,91 8
S
N° Concursos Acreedores™ 3.116 2.878 4.348 g
o
L
Hasta octubre 20.673 5.261 23.833 4.704 22.531 5.512 1529 -10,59  -546 17,18 %
N° Concursos Acreedores™ 3.662 3.424 4.933 ©
0]
S
2,
Hasta noviembre 23.067 5.836 26.044 5.312 24.742 6.120 12,91 -8,98 -500 1521 3
c
N° Concursos Acreedores* 4.084 3.916 5.475 8
0
Hasta diciembre 25.009 6.420 28.108 5.879 26.780 6.720 12,39  -843 -4,72 14,31 g
N° Concursos Acreedores* 4.483 4376 5.862 L;
©
e
o
Fuente: FOGASA (se incluye % de crecimiento tanto en expedientes como en empresas afectadas) 5
i
o
o
e
L
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ANALISIS

DATOS ESTADISTICOS DE LEXNET

LexNET, sistema de correo electrénico seguro desarrollado por el Ministerio de Justicia que permite la co-
municacion bidireccional en las oficinas judiciales con los distintos operadores juridicos, comenzd a operar
en 2006, pero fue a partir del Real Decreto 1065/2015, de 27 de noviembre, cuando se incrementaron las
notificaciones electronicas (casi un 24% en 2016 con respecto al afio anterior) al extenderse su uso a los
profesionales del ambito juridico.

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

MAPA DE JUSTICIA ELECTRONICA EN ESPANA

g

;ng A
S -
e

’ Comunidades auténomas
{ J con sistema de comunicacion electronica propio
L ]
P ¢ M 4 Sistema mixto: propio para envios
y via lexnet para recepcion de comunicaciones

Fuente: Mapa del Ministerio de Justicia

Comunidades auténomas
que utilizan el sistema Lexnet

Segun el CGPJ, desde 2006, afio de la puesta en marcha de LexNET, se han realizado a través de esta pla-
taforma més de 490 millones de comunicaciones y presentaciones de escritos y documentos del dmbito de
la Administracion de Justicia. En 2019 se realizaron mas de 79 millones, mas del doble que en 2012. En
2020 se produjeron 74.406.372 lo que supone una disminucion del 6,14% respecto de 2019. Por el con-
trario, en 2021 se llegaron a 93.240.162 notificaciones, que supone un crecimiento del 25%.
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ATLAS CONCURSAL 2022

Por comunidades auténomas, donde se realizan mas comunicaciones a través de LexNET son, por este
orden: Andalucia, Comunidad Valenciana, Catalufia, Castilla y Leon, Galicia y Madrid. Hay que tener en
cuenta, que Lexnet estatal es de aplicacion en todo el territorio nacional, salvo Aragon, Cantabria, Catalufa,
Navarra y Pais Vasco que tienen sus propios sistemas electrénicos. Catalufia presenta un modelo mixto en
cuanto que tiene su propio sistema para los envios pero la recepcion de comunicaciones se realizan por el

disticos de LEXNET

sistema estatal LexNET.

Segun informes en este sentido de la Comisién Europea, Espafia se encuentra a un buen nivel en cuanto a
medios electronicos en el dmbito de la Justicia en comparacion con el resto de paises de la UE y por encima
de paises como Francia, Italia y Alemania, aunque con recorrido de mejora en la presentacion de deman-
das.

7

ANALISIS - Datos esta

De cara a 2022 cabe esperar un importante desarrollo de LexNET en el ambito concursal, tal y como desde
el propio Consejo General de Economistas se viene demandando de manera que pueda extenderse con
plena aplicabilidad a todos los administradores concursales, juridicos y econémicos, y atender al importante
reto que supondra la transposicion de la Directiva de Insolvencia, con plazo de transposicion hasta el 2021.

Comparativa europea disponibilidad medios electrénicos: Comision Europea 2021

La Comisién Europea publicé el 19 mayo de 2022, el cuadro de indicadores de la justicia en la UE de 2022
“The 2022 EU Justicie Scoreboard”, que ofrece un anlisis comparativo de la independencia, la calidad y la
eficiencia de los sistemas judiciales de los Estados miembros de la UE.

Segun el cuadro “Soluciones digitales para inicar y sequir procedimientos en ambito mercantil/civil y admi-
nistrativo’, nuestro pais figura en octava posicién en el cuadro, por lo que ha mejorado (si bien tiene recorrido
de mejora en algunas areas).

SOLUCIONES DIGITALES PARA INICARY SEGUIR PROCEDIMIENTOS

EN AMBITO MERCANTIL/CIVILY ADMINISTRATIVO

Digital solutions to initiate and follow proceedings in civilcommercial and administrative cases,

2021(*) (source: European Commission (8))

For each Member State, the two columns represent the digital sobutions to

Initiate and follow proceedings In the following types of cases (from left to rightk

L Sl comiignil o [ Possibaity for clients to access the electronic file of their closed cases
2. administrative cases ) Avallability of online information about the cort fees
| |

Possiility ta initiate proceedings e of electronic of receipt With the court
s m:mmmdmhﬂmmm Offctal £an be served o0 citizens (when procadure Is nat initiated
I Ofmcal be on procedure |§ not initiated oy the citizen)
. Possiility to file an application for legal ald online Possibility of online payment of court fees
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]

2

1

0 i B 0 B
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") Maximum possible: 9 points. For each criterion, one point was given if the possibility exists in ol civil/ ial and adrmini: ive coses, respectively. 0.5 point wos owarded
ﬁf?m1MMrmmwwmFurmaseﬂmbsrstumﬂmdamt" h civilie fal and cases, the same number of points has been

Fuente "The 2022 EU Justice Scoreboard”. Comision Europea.
En la version online puede estar enlazado a https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/2022_eu_justice_scoreboard_factsheet.pdf
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ATLAS CONCURSAL 2022

ANALISIS
DATOS ESTADISTICOS DE SUBASTAS JUDICIALES

El Consejo General de Economistas de Espafia, publicé en 2019 una Guia de la subasta judicial electronica
con el objetivo de informar y aproximar a ciudadanos y profesionales a este procedimiento, fomentar su
uso, y con ello contribuir a minimizar la pérdida de valor de los activos subastados, facilitar la reintegracion
de estos en el trafico econémico y crear nuevas oportunidades de negocio. Asimismo, a raiz de la edicién
de esta Guia, el REFOR ha elaborado un analisis estadistico —a partir de datos del CGPJ— sobre la evolucion
del nimero de subastas judiciales en el periodo 2008-2018.

Atendiendo a este analisis, pese a las mejoras introducidas por la reforma de 2015 —por la que se crea la
subasta electronica—, el nimero de estas se redujo en mas de un 60% de 2015 —afio de entrada en vigor
de la reforma—, a 2018. Asimismo, segun este mismo informe, en 2011, con la crisis econdmica, el nimero
de subastas judiciales ascendié a 73.613; lo que, frente a las 23.817 de 2018, supone una reduccién de
casi un 68%. En 2019 las subastas judiciales disminuyen un 24,2% respecto de 2018 continuando asi la
tendencia a la baja iniciada en 2017.

ANALISIS - Datos estadisticos de subastas judiciales

En cuanto a 2021, sin embargo, se incrementa casi un 28%, llegando a ser 16.317.

EVOLUCION SUBASTAS JUDICIALES 2008-2021
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No obstante, si bien ha bajado el nimero total de subastas judiciales, al disminuir [dgicamente las ejecuciones e
. . . . ’ m
hipotecarias, un dato a tener en cuenta ha sido el incremento de cerca del 46% en el nimero de subastas g
electrénicas con pujas que ha pasado de 6.423 en 2016 —primer afio con datos totales disponibles— a €
7.967 en 2019. Por comunidades auténomas, las que tienen mayor nimero de subastas judiciales en 2021 5
, ~ . . . . o
son Andalucia (19,5%), Catalufa (16,6%), Comunidad Valenciana (14,5%), Madrid (9,3%), Murcia (7%) ';:J
y Castilla y Ledn (5,2%). Entre estas seis comunidades auténomas, concentran el 72% de las subastas ju- Q
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ATLAS CONCURSAL 2022

En 2021 han aumentado con respecto a 2020 las subastas un 27,9%; incrementandose el importe de las
adjudicaciones un 37,7%, bajando un 26,6% e incrementandose las subastas con pujas un 7,6%.

SUBASTAS JUDICIALES 2021

disticos de subastas judiciales
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Justicia Dato a Dato 2021 (publicados en 2021)

A modo de balance sobre la puesta en funcionamiento de la subasta electrénica, desde el REFOR estimamos
que, a pesar de que se van a cumplir casi 7 afios desde su implementacion en octubre de 2015, y pese a
haberse difundido, alin no es suficientemente conocida a nivel general entre los ciudadanos y queda reco-
rrido de mejora en su funcionamiento aumentando la informacion de los activos con una mayor interrelacién
de bases de datos de los Registros e incluyendo fotografias de todos los activos.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

OTROS
INCIDENTES CONCURSALES POR COMUNIDADES AUTONOMAS

e

ANALISIS - Otros

Los incidentes concursales pasan de 4.275 en 2020 a 4.843 en 2021 lo que supone un incremento del
13%. Siguiendo la tendencia generalizada de incidentes en las distintas comunidades auténomas, en Ca-
talufia y Madrid, los dos territorios concursales mas representativos de Espafia, se reducen. Recordemos
que en 2017 descendieron también el nimero de incidentes concursales respecto de 2016, de 7.336 a
6.173 y lejos de los 9.517 que hubo en 2015. Por lo que observamos una tendencia descendente de los in-
cidentes concursales en los Ultimos afios; si bien en 2021 se incrementan (mayor actividad concursal).
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ATLAS CONCURSAL 2022

EVOLUCION MOROSIDAD

Los activos dudosos continuaron descendiendo en 2021, y a un ritmo mas elevado que el observado
en 2020, prolongandose también la reduccién en la ratio de dudosos.

e

ANALISIS - Otros

En el dltimo afio, los activos dudosos del crédito al sector privado residente se situaron en 49,3 mm de
euros, un 5,4% menos que en el afio anterior. Esto supone una intensificacion del proceso de saneamiento
de los balances con respecto a lo observado en 2020, a pesar de que este descenso esta lejos todavia de
los observados en los ejercicios previos a la pandemia de COVID-19. En cualquier caso, se confirma el com-
portamiento diferencial del crédito dudoso en esta crisis, al no observarse incrementos agregados de los
dudosos a pesar del deterioro macroeconémico severo, en contraste con crisis anteriores de la economia
espafiola. Las medidas de politica econdmica implementadas durante la crisis actual han resultado cruciales
para mantener la capacidad de repago de familias y, especialmente, de sociedades no financieras y empre-
sarios individuales. En este contexto, la ratio de dudosos del crédito al sector privado residente se situd en
el 4,2% en diciembre de 2021, siendo 0,2 pp inferior a la registrada el afio anterior, si bien el ritmo de des-
censo de esta ratio se ha ido frenando en los Ultimos afios, fundamentalmente por la moderacion en el des-
censo en los activos dudosos. En 2021, la estabilidad en el volumen de crédito también ha contribuido a
frenar la caida de la ratio, a diferencia de lo acontecido en 2020 cuando la expansion del crédito tendid a
reducirla. La reduccién del volumen y las ratios de dudosos durante 2021 se ha registrado tanto en hogares
como en sociedades no financieras y empresarios individuales, si bien en el caso de los hogares lo hicieron
de forma mas moderada, debido al peor comportamiento del segmento de crédito destinado a consumo.

A pesar del buen comportamiento agregado de los activos dudosos, ciertos signos de deterioro podrian an-
ticipar un aumento de los activos problematicos en el futuro.

1 PUDOSOS Y RATIO DE DUDOSOS DEL SECTOR PRIVADO RESIDENTE 2 TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE DUDOSOS (IZQUIERDA)
Negocios en Espaiia, DI ¥ SENALES DE DETERIORO TEMPRANC EN EL CREDITO AL
SECTOR PRIVADO RESIDENTE (DERECHA)
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Angjo 1
EALANCE CONSOLIDADO (g)
ENTIDADES DE DEPOSITO

dic-21 . Var._ Peso AT F'a;r: AT
Activo dic-21/dic-20 dic-20 dic-21
me % % %

Caja y bancos centrales 555.637 38,9 10,5 14,0
Entidades de crédito 218.562 9.1 52 5,5
Crédito a las Administraciones Plblicas 103.351 56 2.5 2.6
Credito al sector privado 2.185.484 36 54,8 55,2
Valores de renta fija 490.278 -6.4 13,6 12,4
Otros instrumentos de capital 46.980 27.0 1,0 1,2
Participaciones 24.182 5,3 0,7 06
Derivados 122.490 -18,7 39 3,7
Active material 58.419 -3,0 1,6 1,5
Resto del activo 151.384 -36,1 6,2 3.8
TOTAL ACTIVO 3.956.767 28 100,0 100,0
PRO MEMORIA

Financiacion al sector privado 2.232.516 0,6 57.7 56,4

Financiacion a las Administraciones Publicas 507.321 03 13,2 12.8

Activos dudosos totales 89.284 5.4 2.2 2.3

Ratio de morosidad total 2,6 5(c)

die.-21 Var. Peso AT Peso AT
Pasivo y patrimonio neto die-21/dic-20 dic-20 dic-21
me % % %

Depdsitos de bancos centrales 394,089 16,5 8.9 10,0
Depdsitos de entidades de credito 210.597 5.7 58 53
Depdsitos de las Administraciones Publicas 123,175 19,3 2.7 3.1
Depdsitos del sector privado 2.280.281 59 56,0 57.6
Valores negociables v financiacion subordinada 409.085 1.3 10,5 10,3
Derivados 120.410 -18,0 3.7 a0
Provisiones (incluye pensiones) 27.073 4.2 0.7 0,7
Resto del pasivo 140,870 -32.8 55 3.6
TOTAL PASIVO 3.705.581 28 93,7 93,7
PRO MEMORIA

Préstamo neto del Eurosistema (b) 289.545 10,9 6.8 7.3
Fondos propios 286.732 49 7. 7.2
Intereses minoritarios 15.110 17,5 0.5 0,4
Ajustes por valoracién del patrimonio neto -50.656 6,2 -1,2 -1,3
TOTAL PATRIMONIO NETO 251.186 3,0 6,3 6,3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.956.767 28 100,0 100,0

a Las cifras de activo total, pasivo total, patrimonio neto y los componentes del mismo se corresponden directamente con la informacion contable a
nivel consalidado reportada al Banco de Espafia en estados reservados. Como resultado de una operacion de fusion, los activos y pasivos de una
entidad significative en diciembre de 2020 se reclasificaron en la informacion consclidada e activos y pasivos de grupos ensjenables mantenidos para
la venta, que se integrarian en resto de activo y de pasivo, En este anejo, |las partidas especificas (e, g., crédito al sector privadeo) que componen el
activo y el pasivo son ajustadas en esa fecha con informacion sub-consolidada para deshacer esta reclasificacion. Los ajustes permiten asi medir
la evolucion de cada partida especifica de balance desde 2020, sin que se vea distorsionada por los requernimientos contables de esta determinada

operacion corporativa.

b Diferencia entre los fondos recibidos en operaciones de inyeccion de liquidez y los entregados en operaciones de drenaje. Dato de diciembre de 2021.

¢ Diferencia calculada en puntos basicos

Fuente: Banco de Espafia.” Informe estabilidad financiera”. Mayo 2022
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ATLAS CONCURSAL 2022

EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

El primero de los indicadores que nos muestra el estado de animo de las empresas espafiolas es el nimero
de constituciones de sociedades mercantiles. En valores absolutos, en 2021 se constituyeron 102.135 so-
ciedades, un 27,46% mas que en el afio anterior y un 7,69% mas frente a 2019, afio anterior a la pandemia.
En los afios anteriores se habia producido una estabilizacién en torno a las 95.000 constituciones, por lo
que se vuelven de nuevo a superar las 100.000 operaciones, cifra que solamente fue alcanzada en 2016
dentro de la Ultima década.

e

ANALISIS - Otros

Atendiendo a la forma societaria elegida en el momento de la constitucion, de nuevo, las sociedades de
responsabilidad limitada mantienen su predominio, con el 98,70% del total, mientras que las sociedades
anonimas se mantienen alrededor del 0,40%. Como se ha advertido ya otros afios, esta distribucion de la
forma social elegida para abordar un nuevo proyecto empresarial es totalmente estructural en nuestra eco-
nomia, donde la empresa media es de baja capitalizacion y pequefia dimension, por lo que una sociedad
de responsabilidad limitada se adecla perfectamente a estas caracteristicas.

CONSTITUCION DE SOCIEDADES 2012-2021
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2021 (publicado en 2022)

EXTINCIONES DE SOCIEDADES

Si consideramos a las extinciones como una variable que aproxima el nimero de sociedades que finalizan
su actividad, en 2021 se vuelve a la senda de incrementos que se venian produciendo desde 2010y que se
interrumpi6 en 2020. Este afio se registra el maximo histdrico, superando las 34.000 anuales, un 21,35%
mas que en el afio anterior, cuando se superaron escasamente las 28.000 extinciones y un 9,02% mas
frente a 2019. Si nos fijamos en la proporcién entre nimero de sociedades extinguidas y nimero de socie-
dades constituidas, se reduce respecto al afio anterior, alcanzando el 33,32% (un 35,00% en 2020). Antes
de la crisis de 2008 este porcentaje se situaba alrededor del 10%.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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EXTINCIONES DE SOCIEDADES 2012-2021 é
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2021 (publicado en 2022)

NUMERO DE PROCEDIMIENTOS MONITORIOS

El nimero de procedimientos monitorios presentados en los juzgados de primera instancia e instruccion,
sigue mostrando un comportamiento oscilante. Tras el incremento experimentado en 2014 (16,7%); sin em-
bargo, a partir de 2015y en 2016 comenzaron a disminuir, tendencia descendente que continu6 en 2017
(-5,8%). No obstante, en 2018 se han incrementado un 14%, en 2019 aumentan un 25%; en 2020 debido
a la COVID disminuyen un 1,6%. Pero en 2021, ya se han incrementado un 13,5%.

PROCESOS MONITORIOS

2017 2018  2017/2018 2019 2019/2020 2021

Resueltos 513.714  554.671 8% 657.608  18,6% 645.800 -1,8%  817.200  26,5%

60% 55,7%

50%

40%
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Pago Transcurso plazo Transformacion Transformacion Otras formas
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ANALISIS

INDICADORES DE CAPITALIZACION: AMPLIACIONES, REDUCCIONES
DE CAPITAL, FUSIONES Y ADQUISICIONES DE EMPRESAS

Tradicionalmente consideramos algunos indicadores de capitalizacion como una medida aproximada de Ia
confianza de los empresarios en sus proyectos, basada a su vez en las expectativas que tengan sobre el en-
torno econémico.

- Indicadores de capitalizacion

Comenzando con las ampliaciones de capital, la tendencia claramente bajista existente desde 2013, con
un leve repunte en 2018, se acentud en 2020, afectada especialmente por la profunda crisis sanitaria, re-
gistrando una disminucion del 16,84%. Esta situacion cambi¢ radicalmente en 2021, incrementandose el
15,50% debido a la paulatina vuelta a la normalidad de la actividad econémica, aunque se mantuvieron
un 3,95% por debajo de 2019. Por CC.AA., el mayor nimero de operaciones se produjo en la Comunidad
de Madrid (7.966), sequida de Catalufia (6.027) y Andalucia (3.863).

ANALISIS

El capital medio desembolsado por operacion ha aumentado considerablemente en las sociedades ané-
nimas un 91,71%, alcanzando los 7,44 millones de euros (3,88 millones en 2020y 3,66 millones en 2019).
Para las sociedades limitadas ha aumentado ligeramente un 0,31%, superando los 592.000 euros, pero
descendiendo un 7,13%, respecto a 2019, que alcanzé los 638.000 euros.

Como viene siendo habitual, pese a que las ampliaciones de capital en sociedades anénimas representan
tan solo el 5% de dichas operaciones, han supuesto casi el 40% del capital total desembolsado de todas
las ampliaciones.

INDICADORES DE CAPITALIZACION (NUMERO DE OPERACIONES)

Il Ampliaciones M Reducciones
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2021 (publicado en 2022)
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En lo relativo al volumen de capital desembolsado en las operaciones anteriores, y pese a tratarse de infor-
macion mucho mas volatil por existir operaciones puntuales de gran tamafio, desde 2014 se venian obser-
vando caidas sostenidas, a excepcion de 2017. En los Ultimos afios han continuado las reducciones, de los
26.460 millones en 2018 se redujeron hasta los 24.797 millones en 2019 y los 19.740 millones de euros
en 2020, cuando alcanzo el minimo histérico. Como consecuencia de la recuperacion tras los peores meses
de la pandemia, en 2021 se produce una recuperacion, alcanzando 27.920 millones de euros, un 41,44%
mas que el afio anterior, y un 12,59% mas que hace dos afios, mucho mas representativo por ser anterior
a la pandemia. Por CC.AA. Madrid, con 11.748 millones supera 3,12 veces el volumen de la siguiente co-
munidad, Catalufia, que ha sido de 3.762 millones; les sigue la Comunidad Valenciana (3.638 millones),
Andalucia (3.272) y Pais Vasco (928).

- Indicadores de capitalizacion

El siguiente de los indicadores de capitalizacion son las reducciones de capital. Después de la disminucion

ANALISIS

en nimero que se produjo en 2016 (-22,37%), durante los siguientes afios se mantuvo estable alrededor
de las 6.000 operaciones. En 2020, debido a la pandemia, disminuyé un 13,19%, y tal como ocurrié con
las ampliaciones, en 2021 vuelven a repuntar, con un incremento del 25,51%, y del 8,96% si lo comparamos
con el dato de 2019. En lo relativo al importe del capital reducido, dato mas volatil al igual que sucede con
las ampliaciones, su volumen supuso en 2021, 11.450 millones de euros (14.102 en 2020 y 19.963 en
2019), disminuyendo por tanto en un 18,80% respecto al afio anterior. De nuevo son Madrid y Catalufia
las comunidades con mayor nimero de operaciones de este tipo (1.742 Madrid y 1.388 Catalufia).

Las operaciones corporativas mas habituales que suponen cambios estructurales en las sociedades mercan-
tiles son las fusiones, las escisiones y las segregaciones. En el caso de las fusiones, se mantiene el absoluto
y tradicional predominio de aquellas que son por absorcion, 1.876, frente a 42 que lo fueron por unién. En
total, las fusiones aumentaron el 15,40% respecto al afio 2020. Por comunidades, Catalufia y Madrid han
representado mas de la mitad del total espafiol, con 1.094 operaciones, proporcion similar a la de afios an-
teriores.

En 2021 las escisiones totales disminuyen un 12,3%, después de dos afios de subidas, pasando de las 171
escisiones en 2020 a las 150 este afio. Por el contrario, aumentan las escisiones parciales, un 16,61%, pa-
sando de 277 en 2020 a 323 en 2021. Por comunidades, Madrid se sitla en primera posicién con 37 esci-
siones totales, sequida por Catalufia y Pais Vasco con 30 y Andalucia con 12 operaciones. Las escisiones
parciales mantienen un mayor nimero de nuevo en Madrid, con 89, sequida de Catalufa, con 58, Andalucia
(48), Comunidad Valenciana (25) y Pais Vasco (22).

En cuanto a las segregaciones, alcanzaron las 92 operaciones durante 2021, un 12,20% mas que en el
afio anterior (82). El 75% de ellas fueron de sociedades limitadas y el resto de sociedades andnimas.

Las operaciones de cesion global de activo y de pasivo, como actos especificos reglamentados en los ar-
ticulos 81 a 91 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mer-
cantiles, concluyen con la extincion de la sociedad cedente y se produjeron 28 a lo largo de 2021, un 75%
mas que en 2020. Por CC.AA. se sitian en cabeza en nimero de operaciones Catalufia, con 8 inscripciones,
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sequida por Andalucia y Pais Vasco, con 4 inscripciones, y Madrid, con 3.
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ANALISIS

PATENTES Y MARCAS: NUEVAS ESTADISTICAS DE PATENTES Y DE MO-
DELOS DE UTILIDAD

PATENTES

ANALISIS - Patentes y marcas
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Fuente: Oficina Espafola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
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En el afio 2021 se han solicitado ante la Oficina Europea de Patentes y Marcas (OEPM) un total de 1.361
patentes (presentadas por residentes en Espafia y no residentes), que supone un decremento del 8,2% res-
pecto al afio 2020, alcanzando un valor ligeramente mayor al del 2019. La entrada en vigor de la nueva Ley
24/2015 de Patente, el 1 de abril de 2017, supuso un cambio a un sistema fuerte de proteccién a las inven-
ciones nacionales, equiparando sus derechos a la proteccion otorgada por paises de nuestro entorno y siendo
el mismo compatible con el establecido a escala europea. Se endurecieron algunas de las condiciones exigidas
para otorgar el derecho de patente. A todas aquellas solicitudes presentadas a partir de esa fecha sélo se les
concede el derecho de patente si relinen los requisitos de novedad, actividad inventiva y la aplicacion industrial
exigidas en la Ley.

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE PATENTES EN LOS ULTIMOS 12 ANOS

ANALISIS - Patentes y marcas
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Fuente: Oficina Espafola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

En el afio 2021 se han solicitado (presentadas por residentes en Espafia y no residentes) en la OEPM un
total de 51.585 marcas lo que supone una subida del 0,9% respecto al afio anterior. Esta cifra es la cuarta
cifra més alta de los Gltimos 14 afios.

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE MARCAS EN LOS ULTIMOS 12 ANOS
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Fuente: Oficina Espafola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo



ANALISIS - Patentes y marcas

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

ATLAS CONCURSAL 2022

En el afio 2021 se han solicitado en la OEPM un total de 3.059 modelos de utilidad (presentados por resi-
dentes en Espafia y no residentes), lo que supone un decremento del 10,5% respecto a las solicitudes pre-
sentadas en el 2020. A pesar de esta bajada, la cifra sigue siendo la segunda mas alta de los Gltimos 19
anos.

EVOLUCION DE LAS SOLICITUDES DE MODELOS DE UTILIDAD EN LOS ULTIMOS 12 ANOS
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Fuente: Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

LA OEPM EN CIFRAS 2021

SOLICITUDES NACIONALES PRESENTADAS DE LAS MODALIDADES DE PI EN EL ANO 2021
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ANALISIS

OCUPACIONES: PROCEDIMIENTOS VERBALES POSESORIOS POR OCU-
PACION ILEGAL DE VIVIENDAS Y DENUNCIAS

Frente al gran crecimiento de este tipo de procedimientos en 2019 (pues pasaron de 1.740 en el afio 2018-
afio desde el que hay datos disponibles a 4.017 en 2019), en el afio 2021 ingresaron 3.479 verbales po-
sesorios por ocupacion ilegal de viviendas, un 1% mas que en 2020 pero un 13,4% menos que en 2019.

ANALISIS - Ocupaciones

En cuanto a su distribucién por comunidades auténomas, destaca la concentracion en Catalufia sumaron
930 (el 26,7% del total nacional). Le siguen Andalucia, con 814; Comunidad Valenciana, con 423; y Comu-
nidad de Madrid, con 263.

VERBALES POSESORIOS POR OCUPACION ILEGAL DE VIVIENDAS EN 2021 POR
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CONCLUSIONES

ESCENARIO MACRO QUE CONDICIONA LOS PROCESOS CONCURSALES

CONCLUSIONES

La evolucion del tejido productivo espafiol durante 2021-2022 esta definida por la recuperacion
tras la pandemia, pero muy marcada por un proceso inflacionista larvado desde mucho tiempo
atras y el cual emergi6 tras la salida al mercado de una parte sustancial de la liquidez generada
por la banca central para luchar contra la pandemia, los problemas e interrupciones de las cade-
nas de suministro en la primera fase de recuperacion y, desde el verano de 2021, el encareci-
miento de los precios de las materias primas, especialmente energéticas y alimentarias.

A este escenario macroeconémico debe unirse la continuacion de la suspension de las reglas de
resolucion de las empresas, lo cual ha sido durante casi dos afios un factor distorsionador de la
relacién entre crecimiento econémico y negocios cuya viabilidad esta comprometida y que re-
quieren de un proceso concursal. Conforme se acerca el fin de la moratoria concursal en este
afo 2022, la relacion entre crecimiento del PIB nominal y crecimiento de los deudores concur-
sados vuelve a ser negativa, tal como lo ha sido tradicionalmente. Lo que sigue intacto es el ca-
racter del indicador de deudores concursados como variable adelantada al ciclo econémico. Y es
ya en estos momentos quien esta sefialando (y anticipandose) al escenario de recesion, siquiera
técnica, para 2023.

En suma, la economia espafiola se encuentra en un momento trascendental, no sélo por los
retos y desequilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por el desafio
de corto plazo de gestionar un parén en el crecimiento con la recuperacién de los concursos de
una manera generalizada o el comienzo de devolucion de los créditos avalados por el ICO, que
constituyen una fuente de problemas del mas inmediato corto plazo que es necesario tener en
cuenta con todo lo que ello supone.

CONCURSO DE ACREEDORES Y TAMANO DE LA EMPRESA

< El ndmero de concursos se incrementa de 4.630 en 2020 a 7.062 en 2021 (subida del 52%).Se
observa en 2021 un fuerte incremento en el nimero de concursos de auténomos, que son los
que experimentan un mayor crecimiento y llegan a ser un tercio del total de concursos (aproxi-
mandose a los concursos de micropymes en cuanto al porcentaje de concentracion). No obstante,
los concursos de micropymes se siguen situando en primer lugar y son los mas numerosos
con un 40%. Es |dgico por tanto que se haya creado una regulacion especifica para las micropy-
mes en la nueva Ley 16/2022, de 5 de diciembre, de reforma concursal, si bien, creemos que ha
sido acertado que los limites para aplicarles los formularios electrénicos, se hayan incrementado
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finalmente.



La evolucion del peso concursal de auténomos, microempresas y pequefias empresas de ma-

- 2

S nera agregada no ha experimentado grandes variaciones (llegando al 83% de los concursos).

v

—

> ‘j Es posible que las reformas concursales de 2014y 2015 hayan propiciado, a la larga, un mayor

o conocimiento del procedimiento concursal por parte de los empresarios; una menor percep-
cion del estigma concursal, si bien todavia persiste. Esperamos que con la reforma de 2022 se
acentle esta tendencia de un mayor conocimiento y utilizacion del concurso de acreedores); asi
como posibles vencimientos de las refinanciaciones y operaciones financieras de crédito; una po-
sible pequefia mejora de la economia sumergida que anteriormente no computaba las cifras con-
cursales oficiales.

j Se multiplica por 2,5 el nimero de de concursos de personas fisicas en 3 afios (de 2018 a

2021). El nimero de concursos de personas fisicas experimenta un importante crecimiento lle-
gando a ser casi cinco mil (4.975) con un crecimiento del 23% sobre el 2020; por lo que pensa-
mos que, entre otras variables como puede ser una mayor vulnerabilidad de las personas fisicas
a la crisis econdmica y un agravamiento de la misma, también ha influido la STS de 2 de julio de
2019 en cuanto que posibilita una mayor extension del crédito publico en segunda oportuni-
dad.

COMPARATIVA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

j En cuanto a la evolucion concursal de las comunidades auténomas —frente a la disminucion ge-

neralizada de concursos de acreedores en 2020 (debido a la COVID)—, en 2021 practicamente
todas las CCAA (excepto La Rioja) tienen incrementos concursales. Algunas incluso se dupli-
can (como Cataluia).

j Las comunidades auténomas de Catalufia, Comunidad de Madrid, Comunidad Valenciana y

Andalucia concentran con 5.234 concursos en 2021 casi el 74% del total de concursos de
acreedores de empresas, 7.062. Cada vez observamos una mayor concentracion concursal en
determinadas CC.AA. Sélo estas cuatro comunidades auténomas y el Pais Vasco superan el umbral
de los 250 concursos de acreedores de empresas.

‘j En cuanto a la relacion entre el nimero de empresas y el nimero de concursos de acreedores, a

nivel nacional en 2021 se produjo, respecto de 2020, un aumento del 52,5% en cuanto al nu-
mero de concursos de acreedores. El 0,21% de las empresas espafiolas acudieron al concurso
en ese ejercicio (aproximadamente una de cada 476 empresas). Catalufia es la comunidad au-
ténoma en la que mas concursos se produjeron en relacién al nimero de empresas con un 0,39%.
Le siguen la Comunidad Valenciana con un 0,25 %; el Pais Vasco y Asturias con un 0,24%. Pos-
teriormente Madrid con un 0,23%.
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COMPARATIVA EUROPEA E INTERNACIONAL o
O
< Observamos que, en el caso de Espafia, la tendencia es a un aumento de concursos de acre- §
~ edores frente a otros paises (Alemania, Francia, Italia, Reino Unido y Portugal) en los que han %
disminuido en comparativa 2021/2019 (quizas entre otros factores por un incremento de ayudas S
efectivas que ya han debido llegar a dichos paises en 2021y las moratorias correspondientes
también en dichos paises).Téngase en cuenta también que en Espafia dentro de las empresas,
deudores empresariales, el peso de los auténomos (personas fisicas empresarios) es muy consi-
derable y cada vez en mayor proporcién.
j Por primera vez desde 2019, se espera que las insolvencias globales se recuperen en 2022 y
2023, acercandose a sus niveles previos a la pandemia. En Francia y Alemania, las insolvencias
aumentaran en 2022y 2023 (+15 %y +33 %, +4 %y +10 %, respectivamente), pero el nimero
de casos sequira siendo artificialmente bajo debido a las fuertes medidas de apoyo estatal, que
podrian retrasar una vez mas la normalizacion de las insolvencias empresariales.
“ Enla comparativa “nimero de insolvencias/nimero de empresas”, Espafia es junto con Paises
—~ Bajos, la que figura en los Ultimos lugares, una de las que menor ratio tiene de los paises de Eu-
ropa. Solo 13 de cada 10.000 empresas presentan concurso de acreedores en Espafia, muy
por debajo de la media europea (en torno a 47 empresas en concurso por cada 10.000).
1 Segun datos de Allianz Trade, después de 2 afios de bajadas, se espera una acentuada acelera-
—~ cion de insolvencias a nivel global: +10% en 2022 y +19% en 2023. En Espafia en 2022 su
crecimiento seria del 21%. En Europa, se espera que superen en 2023 los 53.000 casos en
Francia (+29% anual), 27.000 en Reino Unido (+10%), 17.000 en Alemania (+17%), 10.900
en ltalia (+36%) y Espafia se llegaria a unos 6.900(+11%). Hay por tanto en Espafia, un alto
riesgo de un nimero elevado de insolvencias en 2022 y 2023.
j Espafia es de los paises con mayor crecimiento en insolvencias que se prevén en 2023 com-

parado con la situacién habia en 2019 (precovid) crecimiento del 66% (Allianz)

ACUERDOS DE REFINANCIACION

j La evolucion en el nimero de acuerdos de refinanciacion homologados en el intervaldo 2015-

2021 (-4% en 2016; -24% en 2017; -9% en 2018; +19% en 2019; 9% en 2020 y -28% en
2021) demuestra que no termina de ser un procedimiento ampliamente utilizado en nuestro
pais para la resolucion de las crisis empresariales.

‘j Se produce un crecimiento del 13% en cuanto a los acuerdos de refinanciacion no homolo-
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gados, del actual 583 TRLC (antiguo articulo 5 bis de la Ley Concursal) en el conjunto de Espafia
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en 2021 respecto a 2020 (el afio pasado decrecieron un 16%). Por su parte, los acuerdos de

refinanciacion homologados decrecieron un 28% en 2021 sobre 2020.

En las comunidades auténomas en las que mas se concentran los acuerdos de refinanciacion
presentan evoluciones diversas: Catalufia (tendencia ascendente +29%), Madrid (tendencia
ascendente pero moderada del 12%), Comunidad Valenciana (también ascenso moderado del
10%) y Andalucia (disminucion del 1,8%). En cuanto a 2021, observamos como se concentran
los acuerdos de refinanciacién no homologados, en Catalufia (suponen el 31% de los acuerdos
de refinanciacion de Espafa), sequido de Madrid (un 18%), Comunidad Valenciana (un 13%) y
Andalucia (9%).

MEDIACIONES CONCURSALES

La gran mayoria de las mediaciones concursales son de personas fisicas. Este tipo de proce-
dimiento se ha multiplicado por 39 en el intervalo 2015-2021, pasando de 210 a 8.191. Sin
embargo, este nimero es bajo si lo comparamos con las cifras europeas. En Reino Unido y Ale-
mania los concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio y en Francia superan los
40.000.

En Espafia el 96% de las mediaciones concursales son de personas fisicas y solo el 4% de per-
sonas juridicas. En la reforma concursal de 2022 practicamente desaparece la mediacion con-
cursal.

PAGOS DEL FOGASA'Y CONCURSOS DE ACREEDORES

Los pagos del FOGASA, de enero a diciembre 2021, han aumentado en torno al 14,31% y la
ratio que los compara con el nimero de concursos de acreedores (1,15) ha disminuido un 14%
con respecto a 2020; por lo que persiste la economia sumergida concursal.

La ratio de 1,15 mostraria que al menos deberia haber un 15% mas de concursos de acreedores
pues hay mas pagos del FOGASA, que proceden de insolvencias, que concursos de acreedores
a través de este mecanismo legal del concurso de acreedores. Esto viene a indicarnos que, muchas
empresas en Espafia no acuden al concurso para solventar su crisis financiera optando por el
simple cierre y engrosando con ello la economia sumergida concursal.

Los datos parece que muestran una disminucion de esta economia sumergida concursal en 2021,
pero cuidado, pues el afio 2021 puede ser un “espejismo” o una “ilusion” por moratoria. Espe-
raremos a ver lo que ocurre en 2022/2023 cuando terminemos de observar sus efectos.
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LexNET
J Frente al decreciniento de Lexnet en 2020 debido a la pandemia en 2021 se produce una impor-

tante recuperacion y se produce un crecimiento del 25%.

EVOLUCION MOROSIDAD

La ratio de préstamos dudosos (ratio NPL) agregada siguié descendiendo y se situ6 en el
2,06% en el cuarto trimestre de 2021, el nivel mas bajo registrado desde que se publicaron por
primera vez las estadisticas supervisoras sobre el sector bancario, en el segundo trimestre de
2015. Este descenso se debid a que el volumen de préstamos dudosos continud disminuyendo,
hasta los 374 mm de euros (frente a 401 mm de euros en el trimestre anterior).

EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

‘j En valores absolutos, en 2021 se constituyeron 102.135 sociedades, un 27,46% mas que en

" el afio anterior y un 7,69% mas frente a 2019, afio anterior a la pandemia. En los afios previos
se habia producido una estabilizacion en torno a las 95.000 constituciones, por lo que se vuelven
de nuevo a superar las 100.000 operaciones.

J En 2021 en cuanto a empresas extinguidas, se vuelve a la senda de incrementos que se venian

produciendo desde 2010 y que se interrumpié en 2020. Este afio se registra el maximo histdrico,
superando las 34.000 anuales, un 21,35% mas que en el afio anterior, cuando se superaron es-
casamente las 28.000 extinciones y un 9,02% mas frente a 2019.
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